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 :دهیچک

 یگذارهیو سرما یدارهیبه نام سرما یاز عنوان شوندیم یتجار یو حکومت داران وارد واحدها استمدارانیکه س یزمان یدر مباحث مال

روابط در  نیدارند ا استمدارانیارتباط با س یبرقرار یبرا یادیز لیتما یمال رانیازجمله مد یتجار یواحدها کنندیاستفاده م یارابطه

 یاز مؤسسات اعتبار لاتیو تسه یافتنیدر یهاوام اتیدر مال فیها خواهند بود مانند تخفشرکت یبرا ییایمزا یدارا بلندمدتمدت و کوتاه

 ورندآیبه دست م هاتیها در قبال فعالکه شرکت یاآورده ایفوق نسبت به سود  یایها بر اساس قرار دادن مزانام برد اما دولت توانیم

پژوهش  تیاز بعد ماه ،یکاربرد قاتیاز بعد هدف از نوع تحق انه،یاز نوع خردگراپژوهش انجام  کردیاز بعد رو ق،یتحق نی. اشودیم حیتصح

 یهمبستگ یفیتوص قاتیاز نوع تحقپژوهش از لحاظ روش شناخت  ،یکم قاتیها از نوع تحقداده تیاز نوع ماه ،یمرور قاتیاز نوع تحق

باشد که پس از حذف  یم ایرانو فرابورس  اوراق بهادار تهران شده در بورس رفتهیپذ یهاحاضر شرکتپژوهش  ی. جامعه آمارباشدیم

. در مباحث باشدیم 1401 یال 1396 یهاسال نیب یمورد بررس یانتخاب شدند. بازه زمان یشرکت به عنوان نمونه آمار 138 هاتیمحدود

استفاده  یاابطهر یگذارهیو سرما یدارهیبه نام سرما یاز عنوان شوندیم یتجار یو حکومت داران وارد واحدها راناستمدایکه س یزمان یمال

اول  هیحاصل از آزمون فرض جیدارند. نتا استمدارانیارتباط با س یبرقرار یبرا یادیز لیتما یمال رانیازجمله مد یتجار یواحدها کنندیم

 فرضیه نحاصل از آزمو جینتا نیوجود دارد. همچن میمعنادار و مستق رابطه یاسیو ارتباطات س یداریپا یگزارشگر نیب نیا انگریبپژوهش 

 ندارد. ریتاث یاسیو ارتباطات س یداریپا یگزارشگر نیسهام بر رابطه ب متیاست نوسانات ق نیا انگریبپژوهش دوم 

 سهام قیمت نوسانات و سیاسی پایداری، ارتباطات گزارشگری: یدیکل یواژه ها

 



 
 مقدمه

  رانینقش  مد نیب نینقش بسته شده است در ا زیناسالم ن یهاو رقابت یهااطلاعات ابهامات گزارش یمملو از ناآگاه یاقتصاد طیامروزه شرا

که  یعامل نیتراز مهم یکی نیبرخوردار خواهند بود بنابرا یشتریب تیموجود از اهم یهایبر اساس اهداف و استراتژ یمال رانیاز جمله مد

 یسر کیو تحولات به وجود آمده دستخوش  باشدیم زین نهیحساس نجات دهد اهداف به یهاطیشرا نیرا از ا یتجار یواحدها تواندیم

 یاسیس تیریمد باشدیها مزمانسا یاسیس تیریهمان مد نیو ا شودیم تیریمد زیاست که بر حسب هدف با قدرت و نفوذ ن یمسائل

 یارابطه یدارهیهمان سرما نیو ا دینمایم جادیآنان ا یبرا یکنترل واحد ینوع استمدارانیارتباط با س رد رانیکه مد کندیم انیسازمان ب

مانند عدم شناخت  گذاردیپا م ریرا ز یاسیس داتیاندک و تأک یاسیمنسجم با درک ارتباط س یمال یو بازارها یاقتصاد یها. نظامشودیم

 شیهمواره تلاش دارد که منابع و منافع تحت تملک دولت را افزا یاسیس ندگانیافراد و نما یبدارحسا یهادر گزارش ای یدر اطلاعات مال

 هیته گرید یاز سو نیهمچن دهدیم شیافزا یخصوص یهاو نفوذ خود را در بخش شیگرا یمنابع نوع شیدر صورت افزا ندگانیدهند نما

که  ندیرا وضع نما نیتا قوان آوردیآنان فراهم م یامکان را برا نیا یرا در بردارد ول ییهانهیهز استمدارانیس یاطلاعات برا یاسازیو مه

زمان سه بعد است که هم یاتوسعه داریتوسعه پا ی. به طور کلردیبگ اریرا در اخت یخصوص یهاکنترل بخش یبتوانند به سهولت و راحت

 ستیزطیتوسعه و مح یمشترک ما( در کمیسیون جهان ندهیعنوان)آ با یدر آن در نظر گرفته باشد. در گزارش یاقتصادی و اجتماع ،یمحیط

 نیا تأماست که نیازهای نسل حاضر ر یاتوسعه داریگزارش توسعه پا نیدرآمد. در ا یبه صورت شناخته شده و عموم داریمفهوم توسعه پا

آن از توسعه  فیکند. با توجه به گزارش برونتلند و تعر فتضعی شانیبعدی را در برآورده ساختن نیازها یهانسل ییتوانا نکهیبدون ا کند،یم

ها، نسل اند از: برابری درونعبارت شوند،یکه غالباً در ادبیات موضوع و اسناد بیان م داریمشخصات و اهداف کلیدی توسعه پا یبرخ دار،یپا

 یاساس یازهایجامعه خوداتکا، رفاه فردی و رفع ن تنوع،بقای اقتصادی و  د،یاستفاده حداقل از منابع غیرقابل تجد ،یحفاظت از محیط طبیع

رو شناخت عوامل  نیو فروش سهام است، از ا دیخر یبرا یریگمیتصم یاساس یاز معیارها یکیافراد جامعه. قیمت سهام و تغییرات آن، 

 نیترمتعدد صورت گرفته، مطرح یهافعالان بورس است؛ طبق پژوهش گریتحلیلگران و د گذاران،هیمؤثر بر آن همواره مورد توجه سرما

و اعتباردهندگان دو  گذارانهی. از آنجا که سرماباشندیو عامل تکانه م یعوامل: عامل بازار، اندازه شرکت، ارزش شرکت، نقدشوندگ نیا

و  تیریمد یزارشگرگ یاصل یهااز رسالت یکی ند،یآیبه شمار م یاز اطلاعات حسابدار یسازمانبرون یکنندهاستفاده یگروه اصل

و اعتباردهندگان  گذارانهیسرما یمنطق یریگمیتصم یبرا ییاطلاعات مربوط، جهت فراهم کردن مبنا یتهیه و ارائه ،یحسابدار یهاستمیس

 یکه هدف اصل داز افراد معتقدن یدهندگان حائز اهمیت است. برخارائه یافراد، برا نیا یاطلاعات یبه نیازها ژهیتوجه و ن؛ی. بنابراباشدیم

نیست و به همین  ریپذنهدف والا است؛ اما عملاً امکا نیا نکهیباشد. با وجود ا یبه حداکثر رساندن رفاه اجتماع دیبا یسهام یهاشرکت

 یکیقیمت سهام  گر،ید یبه حداکثر رساندن قیمت سهام باشد. از سو دیبا یسهام یهااز افراد اعتقاد دارند که هدف شرکت یدلیل، گروه

 آن دارند. یبه پیش بین یادیز لیاست که افراد تما یاز اقلام

 



 
 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 یگذارهیو سرما یدارهیبه نام سرما یاز عنوان شوندیم یتجار یو حکومت داران وارد واحدها استمدارانیکه س یزمان یدر مباحث مال

روابط در  نیدارند ا استمدارانیارتباط با س یبرقرار یبرا یادیز لیتما یمال رانیازجمله مد یتجار یواحدها کنندیاستفاده م یارابطه

 یاز مؤسسات اعتبار لاتیو تسه یافتنیدر یهاوام اتیدر مال فیها خواهند بود مانند تخفشرکت یبرا ییایمزا یدارا بلندمدتمدت و کوتاه

 آورندیبه دست م هاتیها در قبال فعالکه شرکت یاآورده ایفوق نسبت به سود  یایها بر اساس قرار دادن مزانام برد اما دولت توانیم

 شرفتهیپ یدر کشورها شودیگفته م زیبر ارتباطات ن یبه عنوان اقتصاد مبتن دیات در اقتصاد جدها و ارتباطبافت گونهنیا شودیم حیتصح

 (.1397و همکاران  ی)تامرادشودیها به صورت اقتصاد آزاد محسوب ماقتصاد آن رایکمتر است ز اریروابط بس گونهنیاغلب ا

و  حیتوض کنندیبرقرار م استمدارانیرا با س یروابط هیمنابع و مواد اول نیو کمک به تأم یواحد تجار طیبه لحاظ کنترل مح یمال رانیمد

 یاز کالاها یبرخ دیو تول یاقتصاد یهاتیموقع لیها به دلاز شرکت یبرخ یگاه رایز افتدیاتفاق نم کسانیبه صورت  یاسیس یشامدهایپ

ها به در شرکت یاسیوجود روابط س ندینمایرا اداره م یتجار یواحدها گونهنیا یدولت ندگانیو با نفوذ نما شودیوارد شرکت م یاساس

وارد آن  یاوهیبا ش استمدارانیوجود ندارد و هر لحظه احتمال دارد س یارتباطات نیحذف چن رایز باشدیم زین یاسیس یهایعنوان شروع باز

از منابع  یدر برخ لیو تسهپژوهش خواهد داشت  رانیهده شرکت و عملکرد مدبه ع یمیمستق راتیتأث تواندیم بطروا گونهنیبشوند ا

 (.1395و همکاران  ی)حسنندینمایها از آن استفاده ماست که در اکثر دولت ییهاوهیاز ش یکیها شرکت

 ،یداری. پاردیگیمستقل مورد مطالعه قرار م ریبه عنوان متغ یداریپا یوابسته از نگاه گزارشگر ریبه عنوان متغ یاسیارتباطات س گر،ید ینگاه از

 یهانسل ییحال حاضر بدون به خطر انداختن توانا یازهایکه از آن شده عبارت است از »رفع ن یفیتعر نیترشدهو شناخته نیبر اساس نخست

مشهود  یداریپا قیاز طر زین ندهی. آردیگیقرار م نفعانیشرکت و ذ نیب یدر کانون رابطه قرارداد ندهیخود. توجه به آ یازهایرفع ن یبرا ندهیآ

است که  یزیبرانگموضوع بحث یداریو هم در مباحث عملکرد شرکت، مطرح است. پا یسازیهم در مباحث جهان ،یداری. پاشودیم

اشاره  ندهیموجود در آ یهانهیبر گز یاقدام فعل کیبه اثر  ،یداریدرباره پا فیتعار نیتریشده است. در کل انیآن ب یبرا یتمتفاو فیتعار

 ایوجود دارد که آ ینگران نیدر دسترس نباشد، ا نیاز ا شیب ندهیاستفاده در آ یمنابع برا نیاستفاده شود و ا ی. اگر منابع در زمان فعلشودیم

 (. 1399)اختر شناس و همکاران ریخ ایمنابع محدود هستند  نیمقدار ا

است و کمتر به نگرش  افتهیها تمرکز شرکت یرقابت یهاتیعمده توجه به مز ،یها در سده جارو سازمان یتجار طیمح راتییتوجه به تغ با

 ایبر سهامداران و  دیمتداول با تأک یمال یارهایمتفاوت از مع اریبس د،یدر اقتصاد جد داریتوسعه پا یارهای. معشودیپرداخته م داریتوسعه پا

 دیتأک زین ندهیشرکت و آثار آن در آ تیفعال یطیو مح یداران، به ابعاد اجتماعها و سهامشرکت نینفعان است و علاوه بر توجه به ارتباط بیذ

 یمورد نظر است)برزگر و غفار یطیحو م یاجتماع ،یزمان به سه بعد عملکرد اقتصادتوجه هم دار،یدر نگرش توسعه پا ،یطور کلدارد. به

1387 .) 



 
عوامل مؤثر بر  یبررس رونی. ازاباشدیسهام م متینوسانات ق یمال تیریو مد یمسائل در حوزه حسابدار نیزتریاز بحث برانگ یکی امروزه

 زانیم یبرا یسهام به عنوان شاخص متیقرار دهد. نوسانات ق ریکل اقتصاد را تحت تأث تواندیحاصل از آن م یو بازده هامتینوسان ق

روند توسعه  ینیبشیپ یبرا گذارانهیو سرما یگران مال لیتحل گرید ییو از سو شودیدر نظر گرفته م یمال یبازارها سکیر ییکنترل و شناسا

عرضه و  نیکه حد ب یدر صورت یاهیسرما یدر بازارها. کنندیسهام استفاده م متینوسانات ق یارهایآن از مع یریپذبیآس ایسهم  کی

به خود  یصعود ریبه شدت س متیاتفاق خواهد افتاد و نوسان ق یبازسفته گرید یبه عبارت ایسهام شناور  دباش شتریسهم ب کی یتقاضا

پاشا   (.1397و همکاران  یریش یو)موسکنندیرا محدود م هامتیدامنه ق ینوسان نیکنترل چن یخواهد گرفت و متخصصان بازار بورس برا

شده در بورس اوراق بهادارتهران  رفتهیپذ یدر شرکتها یاندازه و محافظه کار ،یاسیارتباطات س نیرابطه ب یبه بررس یقی( در تحق1401چلندر)

 5دوره پژوهش  نیبازده ا یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ یهاشرکت نیاز ب نیتدو هیپژوهش سه فرض نیپرداختند. در ا

نشان داده پژوهش . در شودیقلمداد م یهمبستگ -یفیروش توص ثیو از ح یهدف کاربرد ثی( است. پژوهش از ح1398-1394ساله )

 یایاز مزا شتریب اریبس یاسیروابط س ینفبه وجود آورد که در آن اثرات م یمنحصر به فرد طیشرا یاسیشده که به احتمال فراوان عدم ثبات س

تمام  یو هموار برا یباز نیزم کی ضیبه طور ضد و نق ،یاسیعدم ثبات س یعنیعامل،  نیوجود، هم نیا بابود.  یارتباط نیبالقوه چن

 یهایژگیبر و دیبر اظهارنظر حسابرس با تأک یاسیارتباطات س ریتأث یبه بررس یقی( در تحق1400جو) یو لطف یجامع. آوردیها فراهم مشرکت

 شدهرفتهیپذ یهاشرکت انیشرکت از م 174به هدف پژوهش، تعداد  یابیمنظور دستبورس اوراق بهادار تهران پرداختند. به یهابازار شرکت

شرکت(  -)سال 1218انتخاب و در مجموع  کیستماتیحذف س یریگبه روش نمونه 1390-1396 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط

از روش  هاهیآزمون فرض یبرا زین کیلجست یونیاز مدل رگرس رهایمتغ نیروابط ب یمنظور بررسدر نظر گرفته شدند. به لیانجام تحل یبرا

و  یتیریمد تیمالک ،ینهاد ارانگذهیسرما ،یردولتیغ تیمالک اریبازار، از چهار مع یهایژگیمحاسبه و یاستفاده شد. برا یبیترک یهاداده

دارد.  یمنف ریبر اظهارنظر حسابرس، تأث یاسیپژوهش نشان داد که ارتباطات س یهاافتهیاست.  دهیاستفاده گرد رانهیگسخت یهامجازات

 ریتأث یاست. وجود سهامدارن نهاد یدولت یهااز شرکت شتریب ،یردولتیغ یهااحتمال صدور گزارش مطلوب توسط حسابرسان در شرکت

 فیبر اظهارنظر حسابرس را تضع یاسیارتباطات س ریتأث زین یتیریمد تیو مالک کندیم فیبر اظهارنظر حسابرس را تضع یاسیارتباطات س

و  اخترشناس ندارد. یمعنادار ریتأث برس،بر اظهارنظر حسا یاسیارتباطات س رانهیگسخت یهالکن در صورت وجود مجازات کندیم

پرداختند. در  یاکتشاف یبیروش ترک قیاز طر یشرکت یداریعوامل مؤثر بر پا نییتب یبرا یمدل نیتدو یبه بررس یقی(در تحق1399همکاران)

ها، برآمده از مصاحبه لیو براساس تحل یگلوله برف یریگنظران با روش نمونهو صاحب نیپژوهش، به کمک مصاحبه با متخصص یفیبخش ک

به منظور سنجش اعتبار مدل ارائه شده، با استفاده از پرسشنامه، نظرات  ،یارائه شد. در بخش کمّ یشرکت یداریعوامل مؤثر بر پا یبرا یمدل

به منظور  نی. همچندیگرد لیو تحل هیطرفه تجز کی انسیوار زیو آنال یاو با استفاده از آزمون تک نمونه افتینظران درو صاحب نیمتخصص

 یهایژگیبعد شامل، و 4پژوهش نشان داد که  جی. نتادیاستفاده گرد یدییتأ یعامل لیها از تحلاز مؤلفه کی tهر  یهاشاخص یبار علم نییتع

سطح  ،یسطح فرد ،یعملکرد یهایژگیو ،یساختار یهایژگیمؤلفه شامل، و 9عوامل بازار و عوامل کلان،  ،یتیریشرکت، عوامل مد

مؤثر هستند.  یشرکت یداریشاخص بر پا 60و  یاسیو عوامل س یعوامل اجتماع ،یعوامل اقتصاد ،یتجار املعو ه،یبازار سرما ،یسازمان

 یبندیحاکم بر کشور، پا استیهمچون فرهنگ جامعه، س ینیعوامل نو ن،یشیپ یهاشده در پژوهش ییاز عوامل شناسا یاریبس دییعلاوه بر تأ



 
 ییشناسا یشرکت یداریعنوان عوامل مؤثر بر پاو رقابت بازار محصول به یفکر هیسرما کت،شر یشهرت اجتماع ،یلزامات قانونبه اخلاق، ا

سهام در  متیبر نوسانات ق دیبا تأک یاسیبر ارتباطات س یداریپا یگزارشگر ریتأث یبه بررس یقی( در تحق2022و همکاران ) توتانان اند.شده

مورد  2019 یال 2009 نیب یبازه زمان یشرکت برا 1800 یو ترازنامه ا یاز اطلاعات مالپژوهش  نیپرداختند. در ا ییایتالیا یهاشرکت

است که  نیا انگریب جیاستفاده شده است. نتا  یخط ونیاز روش رگرسپژوهش  اتیآزمون فرض یشده است. برا تهقرار گرف یآورجمع

و  یداریپا یگزارشگر نیسهام رابطه ب متینوسانات ق نیدارد. همچن یو معنادار میمستق ریتأث یاسیبر ارتباطات س یداریپا یگزارشگر

  362در  یشرکت یداریبر عملکرد پا رهیمدئتیه بیاثر ترک یبه بررس یقی( در تحق2021) تیناس . دهدیمورد اثر قرار م یاسیارتباطات س

از پژوهش  اتیآزمون فرض یاستفاده کرده است. برا 2018 یال 2013 نیب یکشور مختلف)فرانسه، آلمان و ژاپن( در بازه زمان 46ز شرکت ا

 سینقش رئ نیدارند و ب رهیمدئتیدر ه یشتریکه تنوع ب ییهاکه در شرکت است نیا انگریب جیاستفاده شده است. نتا یخط ونیروش رگرس

 رهیمدئتیه یاستقلال اعضا نینشان داد ب هاافتهی نیبالاتر است. همچن یشرکت یداریوجود دارد، عملکرد پا یدوگانگ رعاملیو مد رهیمدئتیه

بر  رعاملیمد یرینفوذپذ ریتأث یبه بررس یقی( در تحق2020و همکاران ) یلو معنادار وجود دارد.  یرابطه منف یشرکت یداریو عملکرد پا

 یاز اطلاعات مالپژوهش  نیقرار دادند. در ا یرا مورد بررس ینیچ یهاسهام در شرکت متیق یبخش یو آگاه یاسیارتباطات س نیرابطه ب

 اتیآزمون فرض یقرار گرفته شده است. برا یآورجمعمورد  2016 یال 2007 نیب یبازه زمان برای شرکت –سال  4569 یو ترازنامه ا

سهام  متیق یبخش یو آگاه یاسیارتباطات س نیاست که ب نیا انگریب جیاستفاده شده است. نتا افتهی میمربعات تعماز روش حداقل پژوهش 

سهام را مورد  متیق یبخش یو آگاه یاسیارتباطات س نیرابطه ب رعاملیمد یرینفوذپذ گرید یوجود دارد و از طرف یرابطه مثبت و معنادار

سهام  متیق یبخش یو باعث خواهد شد تا آگاه افتهی شیافزا یاسیارتباطات س رعاملیبا وجود نفوذ مد گرید یبه عبارت دهدیقرار م لیتعد

 کند.  دایارتقا پ

 

 فرضیه های پژوهش

 :دارای دو فرضیه به شرح زیر می باشد پژوهشاین 

 وجود دارد.  یارابطه یاسیو ارتباطات س یداریپا یگزارشگر نیب (1

 دارد. ریتاث یاسیو ارتباطات س یداریپا یگزارشگر نیسهام بر رابطه ب متینوسانات ق (2

 

 روش پژوهش

 قاتیاز نوع تحقپژوهش  تیاز بعد ماه ،یکاربرد قاتیاز بعد هدف از نوع تحق انه،یاز نوع خردگراپژوهش انجام  کردیاز بعد رو ق،یتحق نیا

از بعد نوع استدلال  ،یهمبستگ یفیتوص قاتیاز نوع تحقپژوهش از لحاظ روش شناخت  ،یکم قاتیها از نوع تحقداده تیاز نوع ماه ،یمرور

و از لحاظ  ،یمقطع قاتیاز نوع تحقپژوهش زمان انجام نگر، از بعد طول مدتگذشته قاتیاز بعد زمان جزو تحق ،ییو استقرا یاسیاز نوع ق



 
 یمحتوا مبتن لیتحل قاتیها از نوع تحقداده لیاز بعد روش تحل نیو  همچن یدانیو م یاکتابخانه قاتیحقاطلاعات از نوع ت یآورروش جمع

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یهاشرکت هیبرگرفته از کل یموضوع براساس قلمرو مکان نیا یجامعه آمار .باشدیم یآمار یهابر روش

 نیدر نظر گرفته شده است. همچن 1401تا  1396 نیب یهاشده از سال فیتعر یبازه زمان یکه برا باشدیم رانیبهادار تهران و فرابورس ا

 انتخاب خواهد شد: زین لیذ یهاطیو با لحاظ کردن شرا یروش غربالگر قیاز طر ینمونه آمار نییجهت تع

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته نشده باشند. 1395اسفندماه سال تا پایان  -1

 و بانک نباشند. مهیب ،یمال یواسطه گر نگ،یهلد ،یگذار هیسرما یهاشرکت-2

 اسفندماه نباشد. 29سال مالی شرکت منتهی به  -3

 ها در دسترس نباشند.این تحقیق در خصوص آن ازیموردن یهاداده-4

 .انتخاب شدند یشرکت به عنوان نمونه آمار 138 هاتیز حذف محدودپس ا بر این اساس

 

 هاگیری آنو نحوه اندازهپژوهش تعاریف عملیاتی متغیرهای 

 ارتباطات سیاسی

در  1درصد باشد، مقدار این متغیر برابر  20درصد مالکیت مستقیم یا غیرمستقیم دولت و نهادهای دولتی، درصورتی که در شرکت بیش از 

 مورد استفاده قرار گرفته شده است. (1398صالحی نیا و تامرادی) شود که در مطالعاتی همچونصورت صفر در نظرگرفته میغیراین

 

 گزارشگری پایداری 

 از ایمجموعه مفهوم نیازمند این کرد. گیریاندازه مستقیم طور به و راحتی به آن را تواننمی که است چندبعدی مفهومی پایداری مفهوم

 محیطیزیست پایداری )اجتماعی، ابعاد مختلف از یک هر با رابطه در هاشرکت عملکرد ارزیابی آن برای وسیله به بتوان که است هاشاخص

و  محیطیزیست اجتماعی، ابعاد تمامی ها)درشرکت گیری پایداریاندازه برای امروزه که هاییشاخص از یکی .کرد اقتصادی( استفاده و

( 1399ضیا و همکاران)پژوهش گیری گزارشگری پایداری از پیروی از برای اندازهپژوهش بنابراین در این  شود،می استفاده آن اقتصادی( از

 پذیریشامل چند شاخص در حوزه مسئولیت مؤلفه باشد که هرای از چند مؤلفه میمجموعه شامل ستیچک ل نیااستفاده شده است. 

فوق در  ستیچک ل یاز بررس پس باشد.می کیها برابر با عدد از شاخص کیهر  ازیامت شرکت بوده و یمحیطی و اقتصادزیست ،یعاجتما

شده و افشاء شده  مجموعه اقدامات انجام)های افشاء شده توسط شرکت تعداد شاخص تی، در نهایمورد بررس هایشرکت -با سال  طارتبا

 نهیشرکت در زم ازیامت تیشده و در نها میتقس ستیل های موجود در چکبر کل تعداد شاخص ی(اجتماع پذیریمسئولیتدر حوزه 

 . محاسبه شده است مطابق ینسب تیکم کیبه عنوان  یداریپا یگزارشگر



 
 
 
 
 
 

شرکت  مستنداتیه بر پا ستیچک ل نیاند ابهره گرفته 14001 زویا که از یهایشده است. در شرکت فیتعر زیر به صورت ستیچک ل

 :و امتیازدهی گردد یموارد مورد بررس از کیربط احراز هر کارشناسان ذی یبا همکار دیها باشرکت ریبوده و در سا جقابل استخرا

 

 ارزیابی گزارشگری پایداریچک لیست -( 1نگاره )

 ها)اقدامات قابل انجام در حوزه مسئولیت اجتماعی(مولفه شاخص مولفه

های جامعه، هدایا و خدمات خیریه، اقدامات قانونی/دعاوی و گذاری اجتماعی، حمایت از فعالیتسرمایه اجتماعی

 های مذهبی /فرهنگیحقوقی، فعالیت

محیطی، بازیافت یا جلوگیری از ضایعات، حفظ منابع طبیعی، کنترل آلودگی، جلوگیری از خسارات زیست محیطیزیست

 محیطیو توسعه، سیاست زیستپژوهش 

توسعه محصول/ سهم بازار، کیفیت محصول، توقف تولید و سایر محصولات و خدمات، تعداد کارکنان،  اقتصادی

ک کارکنان، بازنشستگی و مزایای پایان خدمت، سلامتی و حقوق ماهانه/ پاداش نقدی، سهام تحت تمل

 ایمنی در محیط کار، برنامه های آموزش و توسعه کارکنان، ورزشی و رفاهی، وام یا بیمه کارکنان

 

 سهام متینوسانات ق

سهام در سال جاری با  متیسهام از تفاضل ق متیگیری نوسانات قبرای اندازه باشد.حاضر میپژوهش تعدیلی سهام، متغیر قیمت  اتنوسان

( استفاده شده 1394از این مدل در مطالعات آقاجانی و اوحدی) سهام سال قبل استفاده شده است. متیبر ق میسال قبل تقس در سهام متیق

 است.

 سهام در سال جاری متیق -  سهام در سال قبل متیق                              

  =نوسانات قیمت سهام

 سال قبل در سهام متیق

 متغیرهای کنترلی

 (LEVی)مال اهرم

 رود.می گیریاندازه هادارایی دفتری کل ارزش به هابدهی کل نسبت طریق از که

 تعداد اقلام افشا شده
 گزارشگری پایداری  =

 تعداد کل اقلام قابل افشا



 

AT

LT
Lev =  

TL: مجموع کل بدهی شرکت 

TA: های شرکتمجموع کل دارایی 

 (FC) وجوه نقد عملیاتینسبت جریان 

 آید.های شرکت به دست میاز طریق تقسیم جریان وجوه نقد عملیاتی بر کل دارایی 

 

 

 (AGE) عمر شرکت

 آید.دست میهای تأسیس شرکت تا سال جاری به از طریق لگاریتم طبیعی تعداد سال

 

 مدل تحلیلی تحقیق

 به صورت زیر تبیین گردیده شده است: ( 2022)1توتانان و همکارانپژوهش مدل عملیاتی 

 فرضیه اول

GOCO i,t = β0 + β1 SGRi,t + β2 LEV it  + β3 CFCit + β4 AGE+ €it 

 فرضیه دوم

GOCO i,t = β0 + β1 SGRi,t + β2 SPF it  + β3(SGR it  + β3 SPFit t )+ β4LEV it  + β5 CFCit + β6 AGEit + €it 

 

  در معادله رگرسیون فوق:

 GOCOارتباطات سیاسی : 

iSGR گزارشگری پایداری : 

SPFنوسانات قیمت سهام : 

LEV: مالی اهرم 

CFC: نسبت جریان وجوه نقد عملیاتی 

AGE: عمر شرکت 

 0βمقدار ثابت : 

 
1 Chalarce Totanan and Mohammad Iqbal Bakry and Nurlaela Mapparessa 

 جریان وجوه نقد عملیاتی
 نسبت جریان وجوه نقد عملیاتی =

های شرکتکل دارایی  



 

 رهایمتغ:ضرایب 

 رگرسیون: جزء خطای مدل 

 

 یافته های پژوهش

 آمار توصیفی

 آمار توصیفی متغیر های تحقیق - (2نگاره )

 ماکزیمم مینیمم کشیدگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین متغیرنماد  نام متغیر

 SGR 721739 /1 0000/2 428801 /1 984677 /1 463611 /0 0000/0 0000/4 گزارشگری پایداری

 SPF 038811 /0 027471 /0 036769 /0 165619 /6 752339 /1 000312 /0 170088 /0 نوسانات قیمت سهام

 LEV 538316 /0 527483 /0 244771 /0 352776 /4 607942 /0 025430 /0 824512 /1 اهرم مالی

 CFO 048387 /0 028869 /0 066628 /0 60362/34 649521 /4 001885 /0 - 667291 /0 جریان نقد عملیاتی

 AGE 132758 /3 131939 /3 004569 /0 818942 /1 073432 /0 123852 /3 141136 /3 عمر شرکت

 

 آمار توصیفی متغیرهای کیفی تحقیق -(3نگاره )

 درصد فراوانی فراوانی ارتباطات سیاسی

74/61 426 نهاد دولتیدرصد مالکیت سهام در اختیار دولت یا  20دارا بودن   

26/38 264 درصد مالکیت سهام در اختیار دولت یا نهاد دولتی 20دارا نبودن   

0/100 690 جمع  

 

، (2نگاره )نشیان دهده شیده اسیت. با توجه به اطلاعات بدسیت آمده در پژوهش آماره های توصییفی مربوط به متغیرهای کیفی  (2در نگاره )

 درصد ارتباطات سیاسی در شرکت اتفاق نیفتاده است.  26/38درصد به عنوان ارتباطات سیاسی در شرکت وجود داشته است و   74/61

, , , ,    1 2 3 4 5

it



 
 های فروض کلاسیک رگسیونآزمون

 مانایی )ایستایی( متغیرها

 آزمون مانایی -( 4)نگاره

 آزمون لوین، لین وچو تغیرم

سطح معنی  مقدار آماره 

 داری

 نتیجه

 مانایی بر قرار است GOCO 1064/3 - 000/0 ارتباطات سیاسی

 مانایی بر قرار است SGR 7798/43 - 000/0 گزارشگری پایداری

 مانایی بر قرار است SPF 5546/16 - 000/0 نوسانات قیمت سهام

 مانایی بر قرار است LEV 1521/49 - 000/0 اهرم مالی

 مانایی بر قرار است CFO 1760/15 - 000/0 جریان نقد عملیاتی

 مانایی بر قرار است AGE 0793/4 - 000/0 عمر شرکت

 )نوسانات قیمت سهام*گزارشگری پایداری(
 

SPF*

SGR)) 
 مانایی بر قرار است 000/0 - 2655/81

بییه  پژوهش در این  جییه  بییا تو سییت.  شییده ا سییتفاده  هییا ا یییر  نییایی متغ مییودن ما بییرای آز پییرون  یییبس  چییو وفیل لییین و  لییوین،  ازآزمون های 

طییای  سییطح خ تییر از  هییا  کم یییر  مییه متغ بییرای ه چییون    لییین و  لییوین  مییون  شیید،  0.05اینکه سطح معنی داری بدست آمده برای آز مییی با

شییتر از  مییاره بی تییوان نمی 2همچنین چون مقدار آ مییی  شیید  هییای با یییر  کییه متغ فییت  جییه گر نییابر   پییژوهش تی شییند. ب مییی با نییا  سییطح ما در 

شییت) هیید دا جییود نخوا کییاذب و سیییون  شییدن رگر جییاد  شییکل ای سیییونی م یییل رگر هییا  در تحل یییر  بییودن متغ نییا  بییه ما جییه  بییا تو ییین  نگاره ا

(4).) 

 آزمون عدم هم خطی متغیر های مستقل 

 عدم هم خطی متغیر های مستقل -( 5نگاره )

 نماد متغیر های مستقل واریانسضریب تورم 

 SGR گزارشگری پایداری 1/ 000186
 SPF نوسانات قیمت سهام 1/ 009684



 
 LEV اهرم مالی 1/ 040110

 CFO جریان نقد عملیاتی 1/ 042599

 AGE عمر شرکت 1/ 007724

 

صیی که  شیاخ شید.  سیتقل می با سییون چند متغیره عدم وجود هم خطی بین متغیر های م سیتفاده می فرض دیگر رگر سیی همخطی  ا برای برر

ضیریب تورم واریانس ) شیاخص  سیت از  ضیریب تورم واریانس از VIFشیود عبارت ا شید. به عنوان یک قاعده تجربی، هرچه مقدار  ( می با

رسییون یابد در نتیجه مدل رگنشیان دهنده همخطی شیدید می باشید ( میزان هم خطی نیز افزایش می 20بیشیتر باشید، )عدد بزرگتر از  5عدد 

سییب جلوه می دهد. ضییریب تورم  واریانس )را برای پیش بینی نامنا سییت که مدل  5( کمتر از VIFچون  شییاندهنده این ا سییت پس ن ا

 مقدار ضریب تورم واریانس برای متغیر های مستقل مقدار مناسبی است.(  5نگاره )با توجه به  رگرسیونی مدل مناسبی است.

 آزمون همسانی واریانس

 مفروضات کلاسیک رگرسیون -( 6)نگاره 

 آزمون همسانی واریانس:  بروش پاگان گادفری

 همسانی واریانس 8446/0 34/0  1مدل 

 همسانی واریانس 2115/0 40/1 2مدل

شییکلی به نام  سییت. نقض این فرض، م سییان بودن واریانس جملات خطا در دوره های مختلف ا سیییون خطی، یک ضییات دیگر رگر از مفرو

 ناهمسیانی واریانس اسیت. وابسیته متغیر توزیع بودن فرض نرمال مسیتقیم نتیجه همسیانی واریانس ناهمسیانی واریانس ایجاد می کند. فرض

آزمون های مختلفی برای تشیخیص ناهمسیانی واریانس  .اسیت نمونه مشیاهده طول در تصیادفی مدل قسیمت واریانس مقدار تغییر معنای به

برای آزمون ناهمسیانی واریانس ازآزمون بروش پاگان گادفری اسیتفاده شیده اسیت. فرض صیفر این آزمون ها وهش پژوجود دارد که در این 

سیطح معناداری این آزمون در  سیانی واریانس دارد. با توجه به اینکه  سیطح خطای  پژوهش برای مدل های ( 6نگاره )دلالت بر هم شیتر از   بی

می باشید،  بنابراین نتیجه می شیود که فرض صیفر این آزمون تأیید می شود به عبارتی مشکل ناهمسانی واریانس در مدل وجود ندارد.  0.05

 د. شود و در مدل ناهمسانی واریانس وجود  ندارشود که فرض صفر تایید میباشد نتیجه میمی 2همچنین مقدار آماره چون کمتر از 

 

 1برآورد مدل 

 ای وجود دارد. (بین گزارشگری پایداری و ارتباطات سیاسی رابطه1



 
 ضرایب متغیر ها و آزمون معنی داری ضرایب -( 7نگاره )

GOCO i,t = β0 + β1 SGRi,t + β2 LEV it  + β3 CFOit + β4 AGEit  + €it 

GOCO متغیر وابسته = ارتباطات سیاسی 

 متغیرهای تحقیق نماد مقدار ضریب Zآماره  داریسطح معنی  سطح خطا

2996/48 0149/0 435054 /2 6123/117 C ضریب ثابت 

1125/0 0000/0 97798/13 572819 /1 SGR گزارشگری پایداری 

415/15 0147/0 438717 /2 - 59434/37 - AGE عمر شرکت 

0277/2 0088/0 618706 /2 309982 /5 CFO جریان نقد عملیاتی 

2819/0 1245/0 536260 /1 - 433210 /0 - LEV اهرم مالی 

 لمشو -آماره هاسمر 04/12

 سطح معنی داری هاسمر لمشو 0787/0

 LRآماره  90/23

 LRداری سطح معنی 0000/0

39/0 2Rمک فادن 

( اسیتفاده می شیود. با توجه به اینکه سیطح معنی داری بدسیت آمده برای LRبرای بررسیی معنی داری کل مدل از آزمون نسیبت درسیتنمایی )

شیتر از 90/23و چون مقدار آماره برابر ) 05/0( و کمتر از 000/0این آزمون  برابر ) شیود که کل مدل   2( و بی شید، بنابراین نتیجه می  می با

لمشیو اسیتفاده شیده با توجه به اینکه سیطح معنی داری -مون هاسیمرمعنی دار می باشید. به منظور بررسیی برازش مدل برآورد شیده بالا  از آز

اسیت، بنابراین نتیجه می شیود که مدل برآورد شیده از برازش مناسیبی برخوردار است)سطح معنی  05/0لمشیو بزرگتر از -آماره آزمون هاسیمر

سیب بودن برازش مدل می با 05/0داری بزرگتر از  شیان دهنده منا شیو ن سیمر لم Rشید(. آماره در آماره ها می  39/0مک فادن  برای مدل   2

سیاس آماره  شید  .بر ا Rبا شید، یک به نزدیک شیاخص این چه نماید) هر می گیری اندازه را مدل برازش مک فادن  که  نیکویی 2 میزان  با

نیکویی  باشید تر نزدیک صیفر به شیاخص چه مقدار هر بالعکس و اسیت بیشیتر برازش نیکوییعبارتی  به و بوده بیشیتر واقعیت با مدل تطابق

شیید. ) خواهد کمتر برازش سییبی می با ضیییه (7نگاره )بود( می توان نتیجه گرفت که مدل  دارای برازش منا سییی فر با پژوهش (. برای برر

 0.05که کمتر از سیطح خطای   0000/0داری ضیریب این متغیر برابر با توجه به سیطح معنی  می توان گفت:(  7نگاره )اسیتفاده از اطلاعات 

بین گزارشیگری پایداری  شیود کهباشید و ضیریب متغیر مثبت می باشید پس نتیجه میمی 97798/13برابر  Zمی باشید و همچنین مقدار آماره 

سیی رابطه سییا ضیریب اهرم مالی ) و ارتباطات  سیتقیم وجود دارد.  مقدار  سیطح  -433210/0( برابر LEVمعنادار و م شید. با توجه به  می با

می باشید، نتیجه می شود که بین اهرم مالی و ارتباطات سیاسی رابطه معکوس  0.05معنی داری ضیریب این متغیر که بیشیتر از سیطح خطای  



 
ضیریب جریان نقد عملیاتی ) شید. با توجه  309982/5( برابر CFOو معناداری وجود ندارد. مقدار  ضیریب این می با سیطح معنی داری  به 

سیطح خطای   سیتقیم و معناداری  0.05متغیر که کمتر از سیی رابطه م سییا شیود که بین جریان نقد عملیاتی و ارتباطات  شید، نتیجه می  می با

شییرکت  ) ضییریب عمر  ضییریب این متغیر که کمتر  -59434/37( برابر AGEوجود دارد. مقدار  سییطح معنی داری  شیید. با توجه به  می با

سیطح خطای   سیی رابطه معکوس و معناداری وجود دارد.  0.05از سییا شیرکت و ارتباطات  شیود که بین عمر  شید، نتیجه می   با بنابراینمی با

ضییه که شیود می نتیجه شیده گفته مطالب  توجه شیگری بین " یعنی پژوهش  فر سیی ارتباطات و پایداری گزار  با.« دارد وجود ایرابطه سییا

 .گیردمی قرار تایید دمور درصد 95 اطمینان

 

 2برآورد مدل مدل 

 (نوسانات قیمت سهام بر رابطه بین گزارشگری پایداری و ارتباطات سیاسی تاثیر دارد. 2

 ضرایب متغیر ها و آزمون معنی داری ضرایب -( 8نگاره )

GOCO i,t = β0 + β1 SGRi,t + β2 SPF it  + β3(SGR it  + β3 SPFit t )+ β4Growth it  + β5 CRit + β6 LEVit + €it 

GOCO متغیر وابسته = ارتباطات سیاسی 

 متغیرهای تحقیق نماد مقدار ضریب Zآماره  سطح معنی داری سطح خطا

 0138/0 461184 /2 3163/119 C ضریب ثابت 

 0000/0 83622/13 570495 /1 SGR گزارشگری پایداری 

 2571/0 133206 /1 856615 /2 SPF نوسانات قیمت سهام 

 4633/0 733479 /0 - 724060 /0 - SGR*SPF
 نوسانات قیمت سهام گزارشگری پایداری*  

 0137/0 465813 /2 - 15753/38 - AGE عمر شرکت 

 0103/0 565353 /2 244828 /5 LEV اهرم مالی 

 1437/0 462264 /1 - 414407 /0 - CFO جریان نقد عملیاتی 

710/5  لمشو -آماره هاسمر 

 سطح معنی داری هاسمر لمشو 6796/0

 LRآماره  04/24

 LRداری سطح معنی 0000/0



 
40/0 2Rمک فادن 

 

( اسیتفاده می شیود. با توجه به اینکه سیطح معنی داری بدسیت آمده برای LRبرای بررسیی معنی داری کل مدل از آزمون نسیبت درسیتنمایی )

شیتر از 04/24و چون مقدار آماره برابر ) 05/0( و کمتر از 000/0این آزمون  برابر ) شیود که کل مدل   2( و بی شید، بنابراین نتیجه می  می با

لمشیو اسیتفاده شیده با توجه به اینکه سیطح معنی داری -مون هاسیمرمعنی دار می باشید. به منظور بررسیی برازش مدل برآورد شیده بالا  از آز

اسیت، بنابراین نتیجه می شیود که مدل برآورد شیده از برازش مناسیبی برخوردار است)سطح معنی  05/0لمشیو بزرگتر از -آماره آزمون هاسیمر

سیب بودن برازش مدل می با 05/0داری بزرگتر از  شیان دهنده منا شیو ن سیمر لم Rشید(. آماره در آماره ها می  40/0مک فادن  برای مدل   2

سیاس آماره  شید  .بر ا Rبا شید، یک به نزدیک شیاخص این چه نماید) هر می گیری اندازه را مدل برازش مک فادن  که  نیکویی 2 میزان  با

نیکویی  باشید تر نزدیک صیفر به شیاخص چه مقدار هر بالعکس و اسیت بیشیتر برازش نیکوییعبارتی  به و بوده بیشیتر واقعیت با مدل تطابق

شیید. ) خواهد کمتر برازش سییبی می با ضیییه (8نگاره )بود( می توان نتیجه گرفت که مدل  دارای برازش منا سییی فر با پژوهش (. برای برر

که بیشتر از  4633/0( برابر SGR* SPFمعنی داری ضریب متغیر تعاملی)با توجه به سیطح  می توان گفت: ( 8نگاره )اسیتفاده از اطلاعات 

شید و همچنین مقدار آماره  0.05سیطح خطای   شید پس نتیجه میمی  -733479/0برابر  Zمی با سیهام بر رابطه  شیود کهبا سیانات قیمت  نو

ضیریب اهرم مالی ) سیی تاثیر ندارد. مقدار  سییا شیگری پایداری و ارتباطات  سیطح  -414407/0( برابر LEVبین گزار شید. با توجه به  می با

می باشید، نتیجه می شود که بین اهرم مالی و ارتباطات سیاسی رابطه معکوس  0.05معنی داری ضیریب این متغیر که بیشیتر از سیطح خطای  

ضیریب جریان نقد عملیاتی ) شید. با توجه به  244828/5( برابر CFOو معناداری وجود  ندارد. مقدار  ضیریب این می با سیطح معنی داری 

سیطح خطای   سیتقیم و معناداری  0.05متغیر که کمتر از  سیی رابطه م سییا شیود که بین جریان نقد عملیاتی و ارتباطات  شید، نتیجه می  می با

شییرکت  ) ضییریب عمر  ضییریب این متغیر که کمتر  -15753/38( برابر AGEوجود دارد. مقدار  سییطح معنی داری  شیید. با توجه به  می با

سیی رابطه معکوس و معناداری وجود دارد.  0.05سیطح خطای  از سییا شیرکت و ارتباطات  شیود که بین عمر  شید، نتیجه می   با بنابراینمی با

ضییه که شیود می نتیجه شیده گفته مطالب  توجه سیانات " یعنی پژوهش  فر شیگری بین رابطه بر سیهام قیمت نو  ارتباطات و پایداری گزار

 .گیردنمی قرار تایید مورد درصد 95 اطمینان با.« دارد تاثیر سیاسی

 

 بحث و نتیجه گیری

 گذاریسرمایه و داریسرمایه نام به یعنوان از شوندیم یتجار یواحدها وارد داران حکومت و استمدارانیس که یزمان یمال مباحث در

 در روابط نیا دارند استمدارانیس با ارتباط یبرقرار یبرا یادیز لیتما یمال رانیمد ازجمله یتجار یواحدها کنندمی استفاده ایرابطه

 یاعتبار مؤسسات از لاتیتسه و یافتنیدر هایوام اتیمال در فیتخف مانند بود خواهند هاشرکت یبرا ییایمزا یدارا بلندمدت و مدتکوتاه



 
 آورندمی دست به هافعالیت قبال در هاشرکت که یاآورده ای سود به نسبت فوق یایمزا دادن قرار اساس بر هادولت اما برد نام توانمی

 شرفتهیپ یکشورها در شودیم گفته زین ارتباطات بر یمبتن اقتصاد عنوان به دیجد اقتصاد در ارتباطات و هابافت گونهاین شودیم حیتصح

 توصیفی آمار بررسی به ابتدا تحقیق، این . درشودیم محسوب آزاد اقتصاد صورت به هاآن اقتصاد رایز است کمتر اریبس روابط گونهاین اغلب

ها از آزمون لوین، لین و چو داده توزیع بودن مانایی بررسی منظور به سبس و مرکزی و پراکندگی هایشاخص غالب پژوهش در متغیرهای

 هر بررسی منظور به نهایت در ها از آزمون پرسون استفاده شد.همچنین جهت تشخیص عدم خودهمبستگی جملات خطا داده .شد استفاده

های رگرسیونی استفاده گردید. جامعه آماری پژوهش حاضر شامل شرکت های بورس اوراق بهادار تهران به عنوان ها از مدلفرضیه از یک

 تعیین شده است.  1401الی  1396بین  شرکت برای بازه زمانی 138نمونه  

 

 مطابقت مولف موضوعات فرضیه

 و یداریپا یگزارشگر نیب(1

 وجود یارابطه یاسیس ارتباطات

 . دارد

 یگزارشگر ریتأث یبررس به یقیتحق در

 بر دیتأک با یاسیس ارتباطات بر یداریپا

 یهاشرکت در سهام متیق نوسانات

 ییایتالیا

 

 (2022) همکاران و توتانان
 

 تایید

 نیب رابطه یبررس عنوان با یقیتحق در

 و یداریپا یده گزارش یندهایفرآ

در در  وجود روابط سیاسی و یریادگی

 در کشور کره جنوبی سازمانداخل 

 

 (2022) ایکینا و همکاران
 

 تایید

 یاخلاق تعهد بر یاسیس ارتباطات اثر

 فشار نقش: یداریپا یگزارشگر به نسبت

 تیحاکم یسازوکارها و نفعان یذ

 ی شرکت

  (1400)همکاران و قنبری

 رد

 رابطه بر سهام متیق نوسانات(2

 و یداریپا یگزارشگر نیب

 .دارد ریتاث یاسیس ارتباطات

 یگزارشگر ریتأث یبررس به یقیتحق در

 بر دیتأک با یاسیس ارتباطات بر یداریپا

 یهاشرکت در سهام متیق نوسانات

 ییایتالیا

 

 (2022) همکاران و توتانان
 

 رد



 
 سهام بازده نوسانات بر یداریپا تعامل ایآ

 ریتأثبر روابط سیاسی واحدهای تجاری 

 گذارد؟ یم

 

 (2018) همکاران و ژانگ
 

 رد

 بر یاسیس ینانینااطم طیشرا ریتاث

 یسودآور و سهام متیق نوسانات

 (تهران بهادار اوراق بورس از یشواهد)

 

 (1401) همکاران و شهدادی
 

 رد

 

 بهادار اوراق بورس در گذارانسرمایه برای مالی پیشنهادی کاربردی در جهت بهبود عملکردپژوهش های براساس نتایج حاصل از فرضیه

 :گرددمی ارائه زیر پیشنهادهای است، ای ویژه اهمیت دارای

 ی معنادار و مستقیمارابطه یاسیس ارتباطات و یداریپا یگزارشگر نیب است نیا انگریب که حاضرپژوهش  اول هیفرض پذیرش به توجه باالف(

 طور به هاآن یداریپا عملکرد که یمعن نیا به. نمایند جادیا یده گزارش چرخه کباید ی هاسازمان ،یداریپا گزارش دیتول یبرا .دارد وجود

 بهبود و هایمشخط و یاستراتژ یدهشکل منظور به سازمان ارشد سازان میتصم یبرا منظم طور به توانندیم هاداده. شود شیپا مستمر

. است داریپا یجهان اقتصاد کی به نسبت رییتغ تیریمد یبرا یاتیح منبع کی یداریپا یده گزارش رو، نیا از. شوند فراهم آن عملکرد

. بدین صورت به مدیران مالی و کندیم بیترک یطیمحستیز مراقبت و یاجتماع عدالت ،یاخلاق رفتار با را بلندمدت یسودآور که یمنبع

اعضای هیئت مدیره پیشنهاد می شود در تعیین ساختار مالکیت واحدهای تجاری دقت لازم را به عمل آورند زیرا وجود مالکیت سیاسی در 

 ها خواهد شد. شرکت ها باعث از بین رفتن گزارشگری پایداری شرکت

 یاسیس ارتباطات و یداریپا یگزارشگر نیب رابطه بر سهام متیق نوسانات است نیا انگریب که حاضرپژوهش فرضیه دوم  رد به توجه باب(

ها تمرکز یافته است و های رقابتی شرکتها در سده جاری، عمده توجه به مزیت. با توجه به تغییرات محیط تجاری و سازمانداردن ریتاث

شود. معیارهای توسعه پایدار در اقتصاد جدید، بسیار متفاوت از معیارهای مالی متداول با تأکید بر کمتر به نگرش توسعه پایدار پرداخته می

داران، به ابعاد اجتماعی و محیطی فعالیت شرکت و آثار آن ها و سهامنفعان است و علاوه بر توجه به ارتباط بین شرکتذیسهامداران و یا 

. زمان به سه بعد عملکرد اقتصادی، اجتماعی و محیطی مورد نظر استطور کلی، در نگرش توسعه پایدار، توجه همدر آینده نیز تأکید دارد. به

دهی توسط مدیران مالی های مالی گزارشد می شود سرمایه گذاران و سهامداران قبل از سرمایه گذاری نسبت به صورتاز این رو پیشنها

مطالعات میدانی انجام بدهند تا نسبت به گزارش های قابل اتکا، و شفاف نسبت به پایداری و به حداقل رساندن نوسانات قیمت سهام اقدام 

 نمایند.
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Abstract 

In financial discussions, when politicians and rulers enter business units, they use a title called capitalism 

and relational investment. Business units, including financial managers, have a great desire to 

communicate with politicians. These relationships will have advantages for companies in the short and 

long term, such as discounts. Credit institutions can be mentioned in the tax on loans receivable and 

facilities, but the governments are corrected based on placing the above benefits in relation to the profit 

or income that companies get for their activities. This research, from the perspective of the research 

approach of the rationalistic type, from the purpose of the applied research, from the aspect of the nature 

of the research, from the review research, from the nature of the data, from the quantitative research, in 

terms of the method of research, from the correlational descriptive research, from In terms of the type of 

reasoning, it is deductive and inductive, in terms of time, it is part of retrospective research, in terms of 

the duration of the research, it is cross-sectional research, and in terms of the method of collecting 

information, it is of library and field research. The statistical population of the current research is the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange and the Tehran Stock Exchange, after removing the 

restrictions, 138 companies were selected as a statistical sample. The period under investigation is 

between 2018 and 2023. In financial discussions, when politicians and rulers enter business units, they 

use a title called capitalism and relational investment. Business units, including financial managers, have 

a great desire to communicate with politicians. The results of the test of the first hypothesis of the 

research show that there is a significant and direct relationship between sustainability reporting and 

political communication. Also, the results of the second test of the research show that stock price 

fluctuations do not affect the relationship between sustainability reporting and political communication . 
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