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 چکیده:

شده در  یرفتهپذ یدر شرکت ها خاص ریسک و سیستماتیک ریسک برشرکت  یداریو پا یکنترل داخل ریتاث یبررس قیتحق نیهدف از انجام ا

 هیرا کل قیتحق یاست. جامعه آمار یکاربرد قاتیانجام شده و از نوع تحق یهمبستگ -یفیبه روش توص قیتحق نیبوده است. ا بورس اوراق بهادار تهران

شرکت در تمام  93که تعداد  دهندیم یلتشک  1395 یال 1391ساله، از سال دوره پنج یک یطشده دربورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یاهشرکت

و با استفاده از  دهیها استخراج گردشرکت یمال یهااز صورت قیتحق یهااند. دادهدر بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه قرار گرفته قیطول دوره تحق

 و سیستماتیک ریسک بر یکنترل داخلکه نشان داد  قیتحق یهاافتهیقرارگرفت.  لیو تحل هیمورد تجز یبیترک یهابه روش داده یونیرگرس یهامدل

 شرکت بر اندازه متغیر .داشته است یدار یومعن رمعکوسیشرکت تاث کیستماتیرسیغ سکیشرکت  بر ر یداریپاتاثیر معناداری دارد و  خاص ریسک

 .باشدنمی معناداری اثر دارای ریسک سیستماتیک نسبت اهرم مالی بر باشد. و نهایتا متغیرمعناداری می اثر منفی ریسک سیستماتیک دارای

 کنترل داخلی، پایداری شرکت، ریسک سیستماتیک، بورس اوراق بهادار تهران واژه های کلیدی:

 

  مقدمه -1

زیست است. در این دار محیطبوسیله استراتژی تجاری دوست نفعان سازمانذیرویکردی با هدف ایجاد ارزش بلندمدت برای  یداری شرکتیپا

به شود بر ابعاد اقتصادی، فرهنگی، اجتماعی، محیطی و اخلاقی تمرکز شود. همچنین اهداف بلندمدت نیز نباید فدای دستیابی رویکرد کوشش می

ها برای تجارت و ها و مخاطرهگرا با پتانسیل در راستای خلق فرصتطور کلی پایداری شرکتی رویکردی اقتصادی و عملبه .مدت شودهای کوتاههدف

این مفهوم در  گیرد.های متنوعی را دربر میها و ایدهباشد. موضوع پایداری شرکتی مفهومی وسیع، پیچیده و در حال تکامل است که نگرشدادوستد می

ها از طریق پایدار بودن در داران بود تا شرکتها ارتباط داشت. همچنین هدف اصلی آن به حداکثر رساندن ارزش برای سهامآغاز با دیدگاه مالی شرکت

ن و مقرراتی برای نحوه گزارشگری به دنبال افزایش تقاضا برای پاسخگویی در رابطه با فعالیت شرکت و اثرات آن بر جامعه، قوانی .بلندمدت منتفع شوند

پسند نیست. الزامات قانونی وجود وکارها دیگر یک شعار زیبا و مردمبه دیگر سخن باید گفت حرکت به سوی پایداری در کسب .شودها تدوین میشرکت

 استفاده نمایند.  گیری سازمانیتصمیمسازد تا از این اصول در ها را ملزم میدارد که شرکت

توان در دو دسته یرا م سکیر دگاهید کیاز . خاص خود را دارند فیتعر کیاست که هر شدهییمختلف شناسا یهاسکیانواع ر یمال اتیدر ادب

خاص همان شرکت  طیبه شرا هاسکینوع ر نیا یدر هر شرکت. شودیشرکت مربوط م یاست که به عوامل داخل ییهاسکیکرد: دسته اول ر یبندطبقه

 سکیرا ر سکینوع ر نیا باشد. نیصنعت مع کیتواند خاص یم سکینوع ر نیا جهیدرنت ها ندارد.شرکت ریسا سکیبه ر یو ربط رددا یبستگ

نوع  نیشود. ایکل بازار مربوط مچند شرکت نبوده و به ای کیاست که خاص  ییهاسکیدسته دوم ر ریسک خاص شرکت(.) ندیگو کیستماتیسریغ

 (.1378گویند )نوروش و وفادار، آید ریسک سیستماتیک میمی دهند به وجودیکه بازده کل بازار را تحت تأثیر قرار م یدر اثر عوامل هاسکیر
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 انواع وجود و رقابت منابع، افزایش معاملات، کمبود حجم آوری، افزایشفن مستمر اقتصادی، پیشرفت واحدهای روزافزون پیچیدگی و توسعه

 این انفرادی و مستقیم کنترل و شده معطوف شماریبی مسائل به مدیریت ذهن تا شده سازمان، سبب هایسیاست و اهداف تهدیدکننده خطرات

 جدی کارا، موردتوجه مدیریت سیستم از لاینفک جزئی عنوانبه اثربخش داخلی کنترل سیستم استقرار به نیاز دلیل همین به .شود واحدها، غیرممکن

 هایسیستم طراحی و ارزیابی دهد.می پوشش ها رارویه و هاسیاست از انحراف و خطرها انواع که است. یستم کنترل داخلی، سیستمی پویاست قرارگرفته

شود عنوان فرآیندی پویا تعریف میامروزه، کنترل داخلی به (.1392همکاران،  و محمدپور)است  حیاتی، برخوردار اهمیتاز  مدیریت برای داخلی کنترل

های مشهود و نامشهود و جلوگیری و تشخیص خطا و تقلب، های سازمان، داراییکه در آن مسئولیت مشخصی برای مدیریت در جهت محافظت از دارایی

منظور اطمینان از عملکرد استفاده و مدیریت ضعیف در سطوح مختلف سازمان تبیین شده است و بهانگاری، سوءمنابع سازمان، سهلناشی از اتلاف 

طور مستمر و متناسب با تغییرات در سطوح سازمان، کنترل تعدیل و تغییریافته تا مدیریت های داخلی باید بهصحیح در سطوح مختلف سازمان، کنترل

کننده وضعیت اقتصادی و مالی سازمان باشد )پاکروان، بخشی منعکسکه این اطمینانطوریطمینان لازم را نسبت به عملکردها تحصیل کند بهسازمان ا

1391.) 

رکت ش یبرا یمال نیتام یرا برا یکمتر نهیهز یدهد. ارائه دهندگان منابع مال یم لیشرکت را تشک کی یشتر نوسانات در ارزش گذاریخاص ب سکیر

 دهند،یخاص را کاهش م سکیکه ر یشرکت یهاتیکه فعال کندیم انی( ب1999و همکاران ) یدهند. چاترج یکمتر اختصاص م سکیبا ر ییها

 یطیمح ،یعملکرد اجتماع یافشا یاتیعملکرد عمل جیعمدتاً برنتا یکنند. مطالعات قبل دایپ یدسترس یترارزان یتا به منابع مال سازدیها را قادر مشرکت

 صخا ریسک و سیستماتیک ریسک کنترل داخلی و پایداری شرکت برکه آیا  کند یوجود دارد که بررس یشرکت متمرکز بود. مطالعات کم یتیو حاکم

شرکت  یتیوحاکم یطیمح ،یدهند عملکرد اجتماع یگزارش م( است، که 2012جو و نا ) قاتیگسترش دامنه تحق قیتحق نیهدف ا؟ تاثیر دارد شرکت

کنترل مساله اصلی تحقیق این است که (. با توجه به مطالب ارائه شده 2022و همکاران،  یگذارد)غلام یم ریخاص شرکت تأث سکیبه طورمعکوس بر ر

 شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد؟شرکت در شرکت های پذیرفته  صخا ریسک و سیستماتیک داخلی و پایداری شرکت چه تاثیری بر ریسک
 

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان -2

 پایداری شرکت -2-1

. ستین ستیز طیمح یخاص در حوزه حسابدار یصرفاً مستلزم وجود استاندارد حسابدار یطیمح ستیز یعملکرد مال یافشا ایشرکت  یداریپا

 دیبه نحومطلوب تأک یواحدتجار یجهت ارائه عملکرد مال یاطلاعات اضاف یبه لزوم افشا یحی، به صورت تلو1شماره  یهرچند که دراستاندارد حسابدار

طبقه  ریبه شرح ز یطیها را در ارتباط با مسائل محشرکت یاجتماع یهانهیهز ،یجهان یگزارش گر یگام شی(. سازمان پ138۶ ،یدری)ح ستشده ا

 یاجتماع یهانهی( هز1طبقات عبارتند از:  نیها است. اسازمان یو اجتماع یطیمح ،یعملکرد اقتصاد یگزارش گر یبرا یکرده است که چارچوب یبند

 یاجتماع یهانهی( هز4 ،یوانیاز نقصان و انهدام منابع ح یناش یاجتماع یهانهی( هز3آب،  یاز آلودگ یناش یاجتماع یهانهی( هز2هوا،  یآلودگ از یناش

درختان  قطعخاک و شیاز فرسا یناش یاجتماع یهانهی( هز۶ ،یفن آور راتییاز تغ یناش یاجتماع یهانهی( هز5 ،ین نابهنگام منابع انرژازنقصا یناش

بوده  یاریبالا، اخت ی. گزارش گریانسان یرویازاتلاف منابع ن یناش یاجتماع یهانهی( هز8 ،یاز اتلاف منابع اقتصاد یناش یاجتماع یهانهی( هز7 ،یجنگل

است گزارش سازمان  یشوند. گفتن مندهازازآن بهر توانندیم زین یرانتفاعیوغ یدولت یهاشده است وسازمان هیته یبازرگان یهاسازمان یازهایومتناسب بان

 (.1402، یکلاییقاد یکزادن و یصالحان ؛ به نقل از138۶ ،یدرینخواهد شد )ح یاساس یمال یهاصورت نیگزیعنوان جا چیمذکور به ه

 و خاص ریسک سیستماتیک -2-2

 بیان به است بازار آمده در به وجود تغییرات مقابل در بهادار ورقه آن بازده پذیریتغییر و حساسیت میزان بهادار، ورقه یک ریسک سیستماتیک

اندازه (β) گذاری بازار است و با بتاتغییرات بازده مجموعه سرمایهبه  نسبت خاص گذاریسرمایه یا دارایی یک بازده تغییرات درجه ریسک این آماری

ریسک  سطح به دارایی انتظاری بازده دهد ومی نشان بازار سهام با ارتباط در را سهام یک عمل چگونگی سیستماتیک شود به عبارتی ریسکمی گیری

آن بخش از ریسک کل سهام است که ناشی از عوامل بازار  کنترلرقابلیریسک غ سیستماتیک یادارد. به بیانی ساده، ریسک  سیستماتیک )بتا( بستگی

توان از عوامل مهم این ریسک می توان حذف نمود.نمی یبخشگذارد. این ریسک را از طریق تنوعزمان بر قیمت کل اوراق بهادار تأثیر میطور همبوده و به



 
شده بندی جدیدی نیز ارائهرم و بیکاری اشاره کرد. در تحقیقات اخیر از ریسک سیستماتیک تقسیمهای تجاری، توچرخه به تحولات سیاسی و اقتصادی،

بازار رو  کهیای را هنگاماست که عبارت است از ریسک سیستماتیک نامطلوب و ریسک سیستماتیک مطلوب، دسته اول حساسیت بازدهی دارایی سرمایه

شود، دسته گیری میحساسیت بازدهی دارایی نسبت به بازار فقط در شرایط افت و کاهش بازار اندازه گریدعبارتبهکند. گیری میاندازه به پایین است،

تأثیر افزایش تعداد  نمودار زیر (.1389)صادقی و همکاران، کندگیری میبازار رو به بالا است اندازه کهیای را هنگامدوم حساسیت بازدهی دارایی سرمایه

 شده است.گذاری نشان دادههای سرمایه( بر ریسک مجموعهیبخشار )تنوعاوراق بهاد

 

 ریسک غیرسیستماتیک                         

 

    

 

 تعداد اوراق بهادار در پرتفوی                  

 

 تأثیر افزایش تعداد اوراق بهادار در ریسک پرتفوی :1نمودار 

 

کلاسیک  تئوری گیرد.ترکیب بدهی به حقوق صاحبان سهام تحت تأثیر قرار می لهیوسبه ماًیعنوان هدف استراتژیک مستقریسک سیستماتیک به

کت نباید با ایجاد تنوع در ساختار سرمایه بلندمدت تلاشی شر توانند ریسک سیستماتیک را کنترل کنند،داران میکند به دلیل آنکه سهاممالی بیان می

 (.1389)صادقی و همکاران،در جهت مدیریت ریسک انجام دهد 

 کنترل داخلی -2-3

 یدرزمینه رسیدگی مورد واحد اهداف به دستیابی از تا شودمی اجرا و طراحی کارکنان سایر و مدیریت یوسیلهبه که است فرآیندی داخلی کنترل

 داخلی هایرو، کنترلازاین .آید دست به معقولی مربوط، اطمینان مقررات و قوانین رعایت و عملیات کارایی و مالی، اثربخشی گزارشگری اعتماد قابلیت

-کنترل استقرار و طراحی .کندمی تهدید را اهداف این از هریک به یابیدست که شودمی اجرا و وکار، طراحیکسب خطرهای از دسته آن شناسایی برای

 از خود اهداف به دستیابی برای است ممکن ترویژه، واحدهای کوچکبه .است رسیدگی، متفاوت مورد واحد و پیچیدگی اندازهبه توجه داخلی، با های

 شود:می تشکیل زیر اجزای از داخلی هایکنترل .کنند تر، استفادهساده هایو روش هاپردازش و از ترکم رسمیت با ابزارهایی

 کنترلی محیط (الف

 رسیدگی مورد واحد توسط خطر ارزیابی فرآیند (ب

 رسانیاطلاع و مالی گزارشگری با ارتباط در مربوط تجاری فرآیندهای اطلاعاتی، شامل سیستم (ت

 کنترلی هایفعالیت (ث

 (. 1392وهمکاران،  پور محمد)ها کنترل بر نظارت (ج

 منظوراند، بهشدهمدیریت تعیین جانب از که مسئولانی دستِ به شدهو محافظت اجرا طراحی، فرآیند به داخلی هایکنترل نوین، مفهوم مباحث در

 اطلاق و مقررات قوانین مناسب اجرای سرانجام و عملیات و سودمندی کارایی مالی، کیفیت گزارشگری و اعتبار مورد معقول در اطمینانی آوردن فراهم

 (.2014، 1شود )سورین و همکارانمی

 وجود سازمانی به هایهدف به دستیابی نسبی )منطقی( از اطمینان تأمین برای که است هاییروش و هاسیاست شامل سازمان یک داخلی کنترل

 ارزیابی جهت موجود هایمدل .برسد حداقل به تواندمی غیرقانونی و متقلبانه رفتار و خطا احتمال داخلی، هایکنترل از پیشرفته ساختار یک در. آیدمی

 میان، این در. داخلی حسابرسان هایبنیاد پژوهش انجمن گزارش چارچوب و کوبیت مدل کوزو، کمیته چارچوب :از اندعبارت داخلی هایکنترل

 
1 Sorin et al 

 ریسک پرتفوی

 ریسک سیستماتیک          



 
 اولین که است، معروف کوزو داخلی هایکنترل گزارش کوزو به چهارچوب. است شدهارائه کوزو گزارش وسیلهبه چارچوب ترینمتداول و ترینشدهشناخته

 منظوربه سازمان کارکنان و مدیریت مدیره،هیئت تأثیر تحت که فرآیندهایی عنوانبه را داخلی هایکنترل گردید. گزارش کوزو، منتشر 1992 سال بار در

 و مقررات قوانین با مالی گزارشگری اتکای قابلیت همچنین و عملیات کارایی و اثربخشی درزمینه اهداف به رسیدن برای منطقی کردن اطمینان فراهم

 هایفعالیت -ج ریسک خطر احتمال برآورد -ب کنترلی محیط -الف :جزء 5 به را داخلی هایکنترل دهندهتشکیل اجزاء کوزو کمیته. کندمی معرفی

 (.1394پور، لطفعلیان و ولی)کند می تقسیم نظارت، -ه ارتباطاتو  اطلاعات -د کنترلی

 سازمان یک داخلی )سیستم( کنترل ساختار درواقع ولی. است کارکنان تقلب از برای جلوگیری سیستم یک داخلی، هایکنترل از عامیانه تصویر

 بدان نسبی اطمینان. آیدمی وجود به های سازمانیهدف به یابیدست از )منطقی( نسبی اطمینان تأمین که برای است هاییروش و هاسیاست شامل

منافع  این .باشد آن از انتظار مورد منافع از بیش نباید تجاری یک واحد داخلی کنترل مخارج و نیست آل ایده داخلی، کنترل هیچ ساختار که معناست

 :برای داخلی کنترل ساختار توانایی شامل

 .استفاده نادرست و شدن، تقلب ضایع برابر در هادارایی حفاظت -1

 .حسابداری مدارک اتکای قابلیت و دقت افزایش -2

 .هارویه رعایت میزان سنجش و تجاری واحد هایرویه رعایت به کارکنان تشویق -3

 .کارآیی ارزیابی -4

 سامانه هر لازم جزء عنوانباید به داخلی کنترل. است ستانده پایه بر هافعالیت و از عملیات ایمجموعه بلکه نیست، رویداد یک داخلی، کنترل

اجرایی )کوزو،  دستگاه یک درون در جداگانه سامانه یک عنواننه به گیرد،می کار به هافعالیت آن راهنمایی و تنظیم مدیریت برای که شود شناسایی

1992.) 

 -شود: الفها پرداخته میاست که در ادامه توضیح هر یک از آن شدهتشکیل وابسته هم به جزء پنج از داخلی هایطبق تعریف کمیته کوزو، کنترل

 نظارت -ه و ارتباطات اطلاعات -د کنترلی هایفعالیت -ج ریسک خطر احتمال برآورد -ب کنترلی محیط

 هایهماهنگی رده در ضعف. باشدمی ساختار و نظم کنندهفراهم داخلی و هایکنترل اجزای سایر برای بنیانی کنترلی کنترلی: محیط محیط الف(

 است. بوده های مالیشکست با همراه همیشه تقریباٌ گذشته دهه در بالا

-ریسکبا  رفتار و شناسایی برای هاییهستند، مکانیسم تغییر حال مرتباً در فرآیند و مقرراتی صنعتی اقتصادی، شرایط ریسک: ازآنجاکه ارزیابی ب(

 است. لازم تغییرات این با مرتبط مخصوص های

. شده استانجام مدیریت اهداف کهاین از اطمینان به کنندمی که کمک هستند فرآیندهایی و هاسیاست کنترلی، هایکنترلی: فعالیت هایج( فعالیت

. دهندمی قرار خطاب مورد را اهداف شرکت به رسیدن برای مربوط هایریسک و است شدهلازم انجام اقدامات اینکه از اطمینان به کنندمی کمک هاآن

 .همه ساختارها در و سطوح همه در دهند؛می رخ سازمان در سراسر کنترلی هایفعالیت

 اطلاعات مربوط. باشد داشته را خارجی و داخلی وقایع با مرتبط غیرمالی چه و مالی چه لازم اطلاعات تمام باید شرکت ارتباطات: هر و اطلاعات د(

 .کند گیریتصمیم و هایشانانجام مسئولیت به قادر را هاآن کهطوریبه شوند زمانی منتقل و چارچوب فرم یک در دارند نیاز آن به که مردمی به باید

 اجرای اثربخشی جدید، تغییر کارکنان ورود دلیل به تواندمی این. کندمی تغییر درگذر زمان داخلی کنترل اجرای و داخلی کنترل نظارت: سیستم ه(

 بنابراین باشد؛ بود شدهطراحی هاآن برای اساساً های داخلیکنترل سیستم که هاییچرخه در تغییرات یا و زمان، منابع هایمحدودیت نظارت، یا هارویه

 به که شودمی فرآیندی تعریف عنوانبه نظارت .است هستند، لازم مؤثر و داخلی مربوط هایکنترل آیا کهاین بر نظارت و تشخیص برای نیازهای مدیریت

 (.1992)کوزو،  .پردازدمی زمان درگذر سیستم عملکرد ارزیابی

 پیشینه پژوهش -2-4



 
بر اطلاعات  اطلاعات حسابداری و ریسک مبتنی بری بررسی ارتباط بین ریسک مبتنای با عنوان »در مقاله (،139۶محمدجواد شیخ، طاهر پرکاوش )

ن بازار بورس گراپرداختند« براساس نتایج این تحقیق به سرمایه گذاران، کارشناسان و تحلیل بهادار تهرانشده در بورس اوراقهای پذیرفتهبازار شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، متغیرهای اهرم عملیاتی و اهرم مالی را شود که در ارزیابی ریسک سیستماتیک شرکتتهران پیشنهاد می

 در نظر بگیرند.

ای نمونه بر اساسغیرسیستماتیک«  کاری شرطی و غیرشرطی بر ریسک سیستماتیک و(، در تحقیقی با عنوان »تاثیر محافظه1395)زلقی و بیات

و  یشـرط یکارمحافظهبه این نتیجه رسیدند که  1390تا  1384در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  شدهرفتهیپذشرکت  7۶مشتمل بر 

 سـکیبا ری شـرطـریو غ یشـرط یکارمحافظـه ـنیباشـد امـا بیرابطـه معکـوس و معنـادار مـ یشرکت دارا کیستماتیس سکیبا ر یشـرطریغ

 کند.یمـ دایکاهش پ هاشـرکت کیسـتماتیس سـکیر یمالـ یهااتـکا صورت تیقابل ـشیدرواقع با افزا .ـدیمشـاهده نگرد یارابطـه کیسـتماتیرسیغ

 شـدهپذیرفته هـایشـرکت در مالی گزارشگری کیفیت و داخلی کنترل سیستم ضعف بین رابطه بررسی "( در تحقیق خود به 139۶زاده )شیرین

هـران، بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته شرکت 100 تعداد پرداخته است که جامعه آماری به " بهادار تهران اوراق بورس در مـانی یدوره در ت  تـا 1390 ز

شـگری کیفیت متغیر حسابرسی مستقل و گزارش بندهای تعداد از داخلی کنترل سیستم ضعف تحقیق متغیر این در. باشدمی 1394 یـاز از مـالی گزار  امت

شـگری کیفیت داخلی و کنترل سیستم بین ضعف که داد نشان تحقیق نتایج .است شدهاستفاده اطلاعات افشای نهایی جـود  گزار نـاداری و طـه مع مـالی راب

 دارد.

رابطه  نیمعکوس بودن ا یاصل لیعنوان دلچه بهآن با بازده سهام رابطه معکوس دارد. کیستماتیسریغ سکینشان دادند که ر(، 2009) انگیج ااوژوی

 نیو همچن یآت یدیعا یهابا شوک کیستماتیسریغ سکیدهند، ریگروه نشان م نیا باشد.یها ماطلاعات شرکت یشینگز یثیر افشااشود تیم انیب

 یهاشرکت اطلاعات کشف شد. یافشا ها دربنگاه یو استراتژ کیستماتیسریغ سکیر نیبالقوه ب رابطه کی قیتحق نیدر ا. بازده سهام رابطه معکوس دارد

طور اطلاعات به ینمره افشا یعنیاست؛  داریرابطه عکس همواره پا نیا دارند و یترنییپا یاطلاعات تیفیک دارند یبالاتر کیستماتیرسیغ سکیکه ر

 سهم ارتباط دارد. یمعکوس با بازده آت

در  مانیس دکنندهیتول یشرکت ها یشرکت بر مازاد بازده سهام و سودآور یداریعملکرد پا ریتأث یابی(، در مطالعه خود به ارز1397)یشهرک یعیرف

بر  معکوسدار و  یاثر معن یشرکت، دارا یداریپژوهش نشان داد عملکرد پا نیاول ا یحاصل از برآورد مدل اصل جیبورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نتا

شرکت بر مازاد بازده سهام معنادار و معکوس است. در رابطه با  یاقتصاد -یافشاء در سطح عملکرد اجتماع ریتأث نیباشد. همچن یمازاد بازده سهام م

 .بوده است یآمار یفاقد معنادار یینرخ بازده دارا یمستقل بر رو یرهایمتغ ریدوم تأث یو فرع یمدل اصل

خاص  سکیو ر (COC) هیسرما نهیو هز (ESG) شرکت تیو حاکم یاجتماع ،یطیعملکرد مح نیارتباط ب ی(، به بررس2022و همکاران) یغلام

 یمال نیتر تامارزان نهیبه هز یابیدست یبرا یداریابتکارات پا قیخود را از طر سکیر توانندیها مکه شرکت دهدینشان م ن،یشرکت پرداختند. علاوه بر ا

شد. شواهد  افتیتر منابع ارزان یمال نیشرکت بالاتر و تام تیو حاکم یاجتماع ،یطیعملکرد مح یافشا ازیامت نیب یارتباط مطلوب هاافتهیکنند.  تیریمد

به  یدسترس یبرا یقو یعنوان مکملخاص شرکت به سکیشرکت بر ر تیو حاکم یاجتماع ،یطیعملکرد مح یافشا ازیدهنده امتکاهش ریاز تأث نیهمچن

 .کنند یم تیمطالعه حما نیا هیها به شدت از هر دو فرض افتهی. کنندیم تیتر وجوه حمامنبع ارزان

 جیدر شرکتها پرداختند. نتا یداریگزارش پا یو رهنمودها یشرکت تیحاکم یمولفه ها نیرابطه ب ی(، به برررس2020و همکاران) ایگارس ایکور

رابطه  یخارج تیو مالک یخانوادگ تیمالک ت،یشامل تمرکز مالک یشرکت تیحاکم یشرکتها و مولفه ها یداریپا یگزارشها نیآنها نشان داد که ب قیتحق

 .وجود دارد یدار یمعن

آنها نشان داد که اندازه و تعداد  قیتحق جیشرکت پرداختند نتا یداریدر گزارشات پا یحسابرس تهینقش کم ی( به بررس2019)یو العجم یبوعل

 .دارد یداریپا یبر گزارشها یدار یومعن رمثبتیتاث رهیمد ئتیجلسات ه

نـی هـایشرکت اعتباری )ریسک( با خطرپذیری ازحدبیش گذاریسرمایه و داخلی بین کنترل رابطه" بررسی به تحقیقی در (201۶) 2ژو و زو  چی

شـور و شانگهای بهادار اوراق بورس هایاطلاعات شرکت مبنای بر تحقیق اند. اینپرداخته " مـانی  یبـازه در چـین شنزن ک سـت. 2013 تـا 2009ز روش  ا
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طـی الگوی رگرسیون از کهدرحالی است، آزمون اثبات دادن نشان نظری با وتحلیلتجزیه ترکیب تحقیق، این در اساسی یـز خ تـایج شـدهاستفاده ن سـت. ن  ا

 است. گذارتأثیر هاشرکت اعتباری ریسک ازحد بربیش گذاریسرمایه و داخلی کنترل داد تحقیق نشان

 پژوهش، یها هیفرض -3

 فرضیه ها بصورت زیر قابل بیان است:با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

1: H شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد. صخا ریسک و سیستماتیک ریسک کنترل داخلی بر 

2: Hبهادار تهران تاثیر معناداری دارد.شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق  صخا ریسک و سیستماتیک ریسک پایداری شرکت بر 

 

 روش پژوهش  -4

با توجه به همبستگی است؛  -در این تحقیق که ازلحاظ هدف از نوع تحقیقات کاربردی است و ازلحاظ ماهیت و روش از نوع تحقیقات توصیفی

-گذاران، مدیران مالی، مشاوران مالی، استفادهسرمایهتری را برای اتخاذ تصمیمات تواند زمینه مناسباهمیت و کاربرد نتایج این تحقیق که می

بندی بر مبنای هدف، از نوع تحقیق کاربردی نفعان فراهم آورد، لذا تحقیق حاضر ازلحاظ طبقهگذاران و سایر ذیهای مالی، قانونکنندگان از صورت

کند تا آنچه گر در تحقیقات توصیفی سعی میپژوهش همبستگی است. -همچنین این تحقیق ازلحاظ ماهیت و روش نیز از نوع توصیفی است.

ی گونه دخالت یا استنتاج ذهنی گزارش کند و نتایج عینی از موقعیت بگیرد. در تحقیقات همبستگی نیز به کشف وجود رابطههست را بدون هیچ

ا چند متغیر رابطه و همبستگی وجود دارد یا خیر. نکته خواهد بداند که آیا بین دو یشود. در این تحقیق محقق میبین دو گروه یا متغیر تأکید می

 (.1374کند )بقایی، سازد، بلکه صرفاً یک رابطه را توصیف میکه تحقیق همبستگی هرگز یک رابطه علت و معلولی را تبیین نمیمهم این

های مرتبط با نامهخارجی و داخلی و همچنین پایان ای و با مراجعه به مقالات و کتبدر این تحقیق، ادبیات و پیشینه موضوع از طریق کتابخانه

ها، از جهت آزمون فرضیه ازیموردنهای ی بعد، برای گردآوری دادهاست. در مرحله شدهاستفاده، شدهانجامموضوع تحقیق که در داخل ایران 

مدیریت و پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان  ی مرتبط با بورس اوراق بهادار تهران )شبکه کدال، سایتهاگاهوبدر  شدهارائهاطلاعات 

است. پردازش اطلاعات نیز با استفاده از  شدهاستفادهآورد نوین افزار رههای مالی و همچنین نرمهای همراه صورتبورس اوراق بهادار(، یادداشت

هاست. ها به آن توجه کرد، روایی ابزارهای گردآوری دادهوری دادهآافزارهای اکسل و ایویوز انجام گردیده است. یکی از مواردی که باید در جمعنرم

ها این است که مقیاس و محتوای ابزار، دقیقاً متغیرها و موضوع مطالعه را بسنجد و به عبارتی عین واقعیت را منظور از روایی ابزار گردآوری داده

های اطلاعاتی سازمان بورس های مالی حسابرسی شده موجود در بانک، صورتهای این تحقیقابزار گردآوری داده ازآنجاکهی نشان دهد. خوببه

 ها اعتماد نمود.توان به روایی ابزارهای گردآوری دادهباشد، میاوراق بهادار تهران می

باشد و بتواند نتایج گر در همه مراحل تحقیق بر موضوع تسلط کافی داشته تا پژوهش هر تحقیقی باید دارای قلمرو و دامنه مشخصی باشد

 باشد.های زیر میها دارای دامنهحاصل از نمونه انتخابی را به جامعه تعمیم دهد. این تحقیق نیز مانند سایر تحقیق

 قلمرو موضوعی تحقیق -3-3-1

شرکت های پذیرفته شرکت در  صخا ریسک و سیستماتیک ریسک بررسی تاثیر کنترل داخلی و پایداری شرکت برقلمرو موضوعی این تحقیق، 

 .باشدمی شده در بورس اوراق بهادار تهران

 تحقیق مکانی قلمرو -3-3-2

 اوراق بورس ،تحقیق انجام مکان بنابراین دهد،می تشکیل تهران بهادار اوراق های عضو شده در بورسشرکت را حاضر تحقیق مکانی قلمرو 

 :است زیر شرح به تهران بهادار اوراق بورس عضو هایشرکت انتخاب دلایل. است تهران بهادار

 .است ترآسان بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت مالی اطلاعات به دسترسی .1

 اطلاعات رسدمی نظر به گیرد،می قرار نظارت و بررسی تحت بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت مالی اطلاعات کهاین به توجه با .2

 .باشد برخوردار بیشتری کیفیت از هاشرکت این مالی هایصورت در مندرج

 اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت مالی هایصورت تهیه در مالی حسابداری استانداردهای و مقررات ضوابط، بودن الاجرالازم به توجه با

 .باشند داشته بیشتری مقایسه قابلیت و بوده ترهمگن هاشرکت این مالی هایگزارش در مندرج اطلاعات رسدمی نظر به بهادار،



 
 تحقیق زمانی قلمرو -3-3-3

 .است شدهتعیین 1395 تا 1391 سال از سالهپنج یدوره یک ،تحقیق زمانی قلمرو

بورس  در 1395تا پایان سال  1391در بورس اوراق بهادار تهران که از ابتدای سال  شدهرفتهیپذهای جامعه آماری این تحقیق، تمام شرکت

-شرکت )لیست شرکت 93بنابراین در تحقیق حاضر با اعمال شرایط ، به روش غربالگری، ؛ شوندجامعه آماری این تحقیق تلقی می عنوانبهحضور دارند، 

برای هر  درمجموعکه  اندقرارگرفته موردمطالعهزمانی پنج سال  یدورهو برای یک  شدهانتخابه نمون عنوانبه( اندذکرشدههای نمونه هم در پیوست 

 آوری گردیده است.داده جمع 4۶5متغیر 

 باشند. حضورداشتهدر بورس  1391ها از سال شرکت -1

 باشد. اسفندماهیک سال و منتهی به پایان  هاآنی مالی دوره -2

 گری مالی نباشند.گذاری و واسطههای سرمایهشرکتها از نوع شرکت -3

 قیتحق یها ریمتغ .5

 (ESGشرکت ) یداریپا  H:اول مستقل ریمتغ

 پایداری گزارش افشا سطح تعیین منظور اطلاعات به امتیازبندی برای روشهای مختلفی هاست. شرکت پایداری حاضر، متغیر مستقل تحقیق

 اطلاعات افشای گیری اندازه برای در تحقیقات گوناگون استفاده دلیل این روشها به بین در وزنی، غیر افشا شاخص رویکرد .دارد وجود سالانه های

 و محصولات محیطی، زیست بخش شامل اطلاعات ۶به  افشا شده (. اقلام2015و مارتینز فریرو، 2011گیرد )رف، می قرار مورد استفاده پایداری

 و (، رحمانی1391و همکاران) شود. این روش درتحقیقات طالب نیامی بندی انرژی تقسیم و اجتماعی مشتریان، ،انسانی منابع خدمات،

 ها به بخش از این یک هر های ( مورد استفاده قرار گرفته است. زیربخش1395)  و همکاران اکبری (،1393علیخانی) و مرانجوی (،1393همکاران)

 است: زیر شرح

 از پیشگیری توسعه، و تحقیق بازیافت، ضایعات یا از پیشگیری محیطی، زیست سیاستهای مربوط به آلودگی، محیطی: کنترل زیست-1

  .محیطی مسائل به مربوط موارد سایر و محیطی های زیست پروژه در گذاری سرمایه محیطی، زیست خسارات

 با مرتبط موارد سایر و تولید توقف سلامت محصول، و ، ایمنیISOمحصول  کیفیت بازار، سهم /محصول توسعه :خدمات و محصولات -2

 .خدمات و محصولات عنوان

 و آموزشی های برنامه کاری، سلامتی ایمنی و خدمت، مزایای پایان و بازنشستگی مزایا، و نقدی ماهانه یا پاداش حقوق :انسانی منابع -3

 منابع انسانی. مربوط به موارد سایر و با کارکنان ارتباطات و روحیه کارکنان، تسهیلات، بیمه ورزشی و رفاهی، کارکنان، تعداد برای کارکنان، توسعه

 بعد تسهیلات خدمات و خاص، با تاخیر پرداخت سیاست در مورد  مشتریان یا شکایات مشتریان، رضایتمندی مشتریان، سلامت :مشتریان-4

 .مشتریان مربوط به دیگر موارد مشتریان، نیازهای به پاسخگو بودن فروش، از

 های فعالیت قضائی، قانونی یا دعاوی ، اقدامات هدایا خیریه و خدمات جامعه، های فعالیت از حمایت اجتماعی، گذاری اجتماعی: سرمایه -۶

 .اجتماعی های به مسئولیت مرتبط موارد سایر و مذهبی، فرهنگی و

 .انرژی مربوط به موارد سایر منابع جدید، کاربرد جدید، منابع توسعه و کشف درآن، جویی صرفه انرژی و حفظ :انرژی -۶

 مدیره هیئت فعالیت گزارش و های همراه دوره و یادداشت پایان شده حسابرسی مالی های صورت از عنوان شده های بخش برای استخراج زیر

 افشا نماید تواند می شرکت که اقلامی تعداد کل بر شرکت یک افشا شده اقلام تعداد تقسیموزنی از  غیر افشا مجمع استفاده می شود. شاخص به

مشخص  اطلاعات قلم یک شرکت یک شود. اگر گرفته می نظر در مجازی متغیر یک عنوان به اقلام افشا، هریک از  شاخص این بدست می آید. در

 می داده صفر نکرده باشد افشا اگر و امتیاز یک آن باشد( به نمودار یا تصویر جمله، است ممکن که آن نوع و تعداد به توجه افشا نماید)بدون شده را

و حسین و همکاران،  2015در تحقیقات )دالماس و همکاران،  زیر شود. فرمول می بیان زیر صورت به شرکت هر برای غیروزنی افشای شود. مدل

 ( نیز استفاده شده است.2018

 
 که در آن:



 
Dcorشرکت. یک افشا : امتیاز 

dj شرکت. یک افشاشده اقلام تعداد ارزش مجموع  

nافشا(. لیست نهایی چک در موجود فاکتور 31کند) کسب توانست می شرکت یک که امتیازی :حداکثر 

 داخلی کنترل H:دوم  مستقل ریمتغ

 تحقیق قوانین. در عملیات، اتکاپذیری، رعایت کارایی :هدف سه به یابیدست از معقول اطمینان کسب برای است کنترل داخلی فرآیندی 

متغیر تعداد بندهای  از کارصاحب ضعف( سیستم کنترل داخلی) یاثربخش گیریاندازه برای (1395پور و دستگیر )ی قدیمحاضر با اتکا بر مطالعه

کنند، ایرادهای اساسی را در گزارش حسابرسی درج می شده است. ازآنجاکه حسابرسان اغلب موارد ضعف وگزارش حسابرسی مستقل استفاده

کار بیشتر باشد، به همان اندازه میزان ضعف بنابراین درروش حاضر تصور بر این است که هراندازه تعداد بندهای گزارش حسابرسی یک صاحب

 کار بیشتر خواهد بود.سیستم کنترل داخلی آن صاحب

 (Risk)ریسک خاص( )ریسک غیر سیستماتیک شرکت :روابستهیمتغ

 گردد:( برای محاسبه ریسک خاص شرکت از ریسک کل استفاده میشود. که به روش زیر محاسبه می2022مطابق با تحقیق غلامی و همکاران)

( 2019همکاران، و  چاکرابورتی ؛2018بنلملیح و همکاران،  ( و مطابق با ادبیات موجود19۶4( و شارپ )2017با پیروی از راس و همکاران )

 (.2022ریسک کل شرکت به عنوان انحراف استاندارد سالانه بازده روزانه سهام تعریف می شود )وهاب و همکاران، 

 یکنترل یرهایمتغ

 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی : لگاریتم طبیعی(LNTA)اندازه شرکت

 در پایان دوره مالی. هاکل دارایی دفتری ارزش های ثابت بهداراییخالص  برابر است با (PPE) :های ثابتنرخ دارایی

 (: برابر است با مخارج سرمایه ای شرکتCapexنسب جاری )

 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی بر بدهی : برابراست با نسبت کل(LEV) اهرم مالی 

 پایان دوره مالی.در  ها کل دارایی : برابر است با فروش شرکت بر (GROWHفروش شرکت )

 در پایان دوره مالی. ها کل دارایی (: برابر است با مجموع وجوه نقد وسرمایه گذاریهای کوتاه مدت شرکت برCashوجوه نقد شرکت )

 (: برابر است با تعداد اعضای هیئت مدیره.Board sizeاندازه هیئت مدیره )

 تعداد اعضای کمیته حسابرسی(:  برابر است با Auditcommiteeکمیته حسابرسی )

𝜀𝑖,𝑡باشد.= برابر خطای مدل رگرسیونی می 

 

 :شودیاستفاده م یاز مدلها قیتحق یها هیآزمون فرض یبرا

 اول هیآزمون فرض مدل

𝐶𝑂𝐶𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑁𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝐿𝐸𝑉𝐸𝑅𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡
+ 𝛽8𝐵𝑂𝐴𝑅𝐷𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝐶𝑂𝑀𝑀𝐼𝑇𝑇𝐸𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 :دوم هیآزمون فرض مدل

  

𝐼𝑑𝑖𝑜𝑐𝑦𝑛𝑟𝑡𝑖𝑐𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖𝑡
= 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑁𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐿𝐸𝑉𝐸𝑅𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐵𝑂𝐴𝑅𝐷𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽9𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝐶𝑂𝑀𝑀𝐼𝑇𝑇𝐸𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

 

 پژوهش یها افتهی  -5

 لیمر -Fآزمون  -5-1



 
 یگردعبارت. بهشود مشخص برآورد الگوی نوع باید ابتدا هست، ترکیبی نوع از آن هایداده که مدل یک برآورد های تحقیقات اثباتی برایدر داده

 شیوه انتخابمنظور به F آزمون ابتدا ترکیبی هایداده مورد در .گیردمی قرار panel یا pool طبقه کدام در یموردبررس مدل که شود بررسی باید ابتدا

 اقتصادسنجی مدل برواردشده  قیود نمودن تعیین دیتا پانل هایتخمین در گام اولین. شودمی انجام Panel و Pooling کارراه دو بین از مدل تخمین

های این آزمون باید فرض ابتدا یک را انتخاب کنیم.کدام Panelو مدل و  Pooling کند که از بین مدللیمر مشخص می Fیگر، آزمون دعبارت. بهاست

 باشد:زیر می صورتبه که کنیم را مشخص

  0Hباشد:می POOLو الگوی مناسب مدل ( تلفیقی هایداده) هستند برابر مقاطع تمام در مبدأ از عرض

  1Hباشد:می Panelو الگوی مناسب مدل  (تابلویی هایداده) نیستند برابر مقاطع تمام در مبدأ از عرض

آزمون  F آماره ی یا احتمالداراست و اگر سطح معنی موردقبول 0H باشد آنگاه 05/0تر از در این آزمون بزرگ F آماره داری یا احتمالاگر سطح معنی

 برای (، بنابراین(4-2) جدول) کمتراست 05/0از ، F آماره به اینکه احتمال توجه با آزمون ایندر  است. موردقبول 1H باشد آنگاه 05/0تر از کوچک

 باشد.می Panelالگوی مناسب مدل  ی،موردبررس هایمدل تمامی

 لیمر Fآزمون : 2جدول 

 معناداری آماره شرح

 182/0 4،592 لیمر Fآزمون 

 های تحقیقمنبع: یافته

 آزمون هاسمن-5-2

 هایداده) مبدأها ازعرض  ناهمسانی 1Hمخالف فرضیه مقابل در( تلفیقی هایداده) مبدأ از عرض بودن یکسان 0H در این آزمون، فرضیه

 منظوربهتر هستند، مناسب تابلویی هایبوده، روش فردی هایتفاوت و دارای ناهمگن یموردبررس مقاطع که شد مشخص اگر .گیردقرار می (تابلوی

 واحدهای هایتفاوت بودن یا تصادفی ثابت تشخیص برای که هاسمن آزمون آماره .کنیماستفاده می هاسمن آزمون از و تصادفی ثابت اثرات بین انتخاب

 باشد.( به شرح ذیل می3) جدولشود، بنابراین خروجی آزمون هاسمن به شرح می محاسبه مقطعی

 0Hهای توضیحی همبستگی وجود ندارد )اثرات تصادفی( = بین اجزای اخلال و متغیر

 1Hهای توضیحی همبستگی وجود دارد )اثرات ثابت( = بین اجزای اخلال و متغیر

 باشد آنگاه 05/0تر از داری آزمون کوچکاست و اگر سطح معنی موردقبول 0H باشد آنگاه 05/0از تر داری در این آزمون بزرگاگر سطح معنی

1H است. موردقبول 

 : آزمون هاسمن3جدول 

 معناداری آماره شرح

 30۶4/0 3 هاسمنآزمون 

 های تحقیقمنبع: یافته

شود ما انتخاب می موردنظرروش که برای تخمین تابع  بنابراین ؛شود( قبول می0Hشود که فرضیه )نتایج آزمون هاسمن ملاحظه می اساس بر

 باشد.( می0Hروش اثرات تصادفی )

 

 ضریب همبستگی -3-5

 شدهارائه( 4و نتایج آن در جدول ) شدهانجامبرای بررسی وجود و جهت همبستگی خطی بین متغیرهای تحقیق، آزمون ضرایب همبستگی 

داری و عدد دوم مربوط به ضریب همبستگی یمعنشود در هر خانه از جدول دو عدد وجود دارد که عدد اول مربوط به که مشاهده می طورهماناست. 

 باشد.می



 
 همبستگی منفی وجود دارد. همچنین بین اندازه شرکت با ریسک سیستماتیککنترل داخلی و  یاثربخشمتغیر  دهد که بینیمنتایج نشان 

کنترل داخلی همبستگی مثبت وجود دارد. نتایج حاصل از آزمون همبستگی حاکی از آن است که  یاثربخشهمبستگی منفی و با  کریسک سیستماتی

 کنترل داخلی همبستگی مثبت و با اندازه شرکت همبستگی منفی وجود دارد. یاثربخشو   ریسک سیستماتیکبین نسبت اهرم مالی با 

 : جدول ضرایب همبستگی4جدول 

 REVA Paragraph SIZE Lev 

REVA 
03/1 

000000/1 
   

Paragraph 
14/3- 

082180/0- 

12088/14 

000000/1 
  

SIZE 
35/1- 

231441/0- 

۶44۶91/0 

298۶24/0 

330059/0 

000000/1 
 

Lev 
1443737۶ 

044۶۶3/0 

20۶821/0 

17315۶/0 

00820۶/0- 

044938/0- 

101031/0 

000000/1 

 تحقیقهای منبع: یافته

 آزمون دوربین واتسون -4-6

شده توسط معادله رگرسیون از بینیگیرد، استقلال خطاها )تفاوت بین مقادیر واقعی و مقادیر پیشیکی از مفروضاتی که در رگرسیون مدنظر قرار می

منظور باشند امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد. بهکه فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر همبستگی داشته یکدیگر است(.. درصورتی

 باشد:صورت زیر میهای این آزمون بهشود. فرضبررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربین واتسون استفاده می

 0Hهمبستگی بین متغیرهای توضیحی و خطاها = 

 1Hعدم همبستگی بین متغیرهای توضیحی و خطاها = 

  

تا  5/1مقدار خروجی آزمون دوربین واتسون خارج از بازه برقرار است و اگر   0Hباشد آنگاه  5/2تا  5/1اگر مقدار خروجی آزمون دوربین واتسون بین 

 وجود دارد.  عدم همبستگی بین متغیرهای توضیحی و خطاهابرقرار نیست و  0Hباشد آنگاه  5/2

 : آزمون دوربین واتسون5 جدول

 معناداری آماره شرح

 800048/1 95۶0/7 دوربین واتسونآزمون 

 های تحقیقمنبع: یافته

 همبستگی بین متغیرهای توضیحی و خطاها بنابراین ؛شود( قبول می0Hشود که فرضیه )نتایج آزمون دوربین واتسون ملاحظه می اساس بر

 وجود دارد.

 پردازیم:ضرایب جزیی مدل رگرسیون میدر ادامه به بررسی و تحلیل معناداری هریک از 

 خطای سطح در موردنظر ضریب ،(0410/0)آن  معناداری احتمالبه توجه با. باشدمی 2255/5داخلی،  کنترل متغیر برای شدهمحاسبه ضریب الف( مقدار

 آمده،دستبه نتایج به توجه با لذا. باشدمی معناداری اثر دارایریسک سیستماتیک  بر داخلی کنترل سیستم یاثربخش متغیر بنابراین است؛ معنادار ،05/0

 .شودمی پذیرفته درصد 5 خطای سطح در تحقیق یفرضیه



 
 خطای سطح در موردنظر ضریب ،(04۶0/0)آن  معناداری احتمالبه توجه با. باشدمی 2255/5، پایداری شرکت متغیر برای شدهمحاسبه ضریب ( مقدارب

 یفرضیه آمده،دستبه نتایج به توجه با لذا. باشدمی معناداری اثر دارایریسک سیستماتیک  بر پایداری شرکت متغیر بنابراین است؛ معنادار ،05/0

 .شودمی پذیرفته درصد 5 خطای سطح در تحقیق

 خطای سطح در موردنظر ضریب ،(0001/0)آن  معناداری احتمالبه توجه با. باشدمی -70/1شرکت،  اندازه متغیر برای شدهمحاسبه ضریب ( مقدارج

 باشد.معناداری می اثر منفی دارای ریسک سیستماتیک شرکت بر اندازه متغیر بنابراین است؛ معنادار ،05/0

 سطح در موردنظر ضریب ،(881۶/0)آن  معناداری احتمالبه توجه با. باشدمی -2174/1نسبت اهرم مالی، متغیر برای شدهمحاسبه ضریب ( مقدارد

 .باشدنمی معناداری اثر دارای ریسک سیستماتیک نسبت اهرم مالی بر متغیر بنابراین نیست؛ معنادار ،05/0 خطای

 

 و پیشنهادها یریگ جهیو نت  -6

شده در بورس  یرفتهپذ یدر شرکت ها خاص ریسک و سیستماتیک ریسک برشرکت  یداریو پا یکنترل داخل ریتاث یبررسحاضر  قیهدف از تحق

 هیرا کل قیتحق یاست. جامعه آمار یکاربرد قاتیانجام شده و از نوع تحق یهمبستگ -یفیبه روش توص قیتحق نیبوده است. ا اوراق بهادار تهران

شرکت در تمام  93که تعداد  دهندیم یلتشک  1395 یال 1391ساله، از سال دوره پنج یک یشده دربورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ یاهشرکت

و با استفاده از  دهیها استخراج گردشرکت یمال یهااز صورت قیتحق یهااند. دادهدر بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه قرار گرفته قیطول دوره تحق

ریسک  بر داخلی کنترل سیستم یاثربخش متغیرنتایج نشان داد که  قرارگرفت. لیو تحل هیمورد تجز یبیترک یهابه روش داده یونیرگرس یهامدل

ریسک  شرکت بر اندازه متغیر. باشدمی معناداری اثر دارایریسک سیستماتیک  بر پایداری شرکت متغیرو . باشدمی معناداری اثر دارایسیستماتیک 

 .باشدنمی معناداری اثر دارای ریسک سیستماتیک اهرم مالی برنسبت  متغیرو نهایتا  باشد.معناداری می اثر منفی دارای سیستماتیک

های کمیته حسابرسی شود سایر موارد از جمله ویژگیتاثیرگذار نبوده است پیشنهاد می هزینه حقوق صاحبان سهام پایداری شرکت براز آنجایی که 

بر ریسک غیر  پایداری شرکت بررسی شود. با توجه به تایید فرضیه دوم پژوهش مبنی تاثیرگذاری  هزینه حقوق صاحبان سهامو هیئت مدیره بر این 

ها توجه ویژه ای شود و افشای اطلاعات ها به پایداری شرکتیسک غیر سیستماتیک در شرکتشود به منظور کاهش رپیشنهاد می هاشرکتسیستماتیک 

 انسانی، مشتریان، اجتماعی و انرژی مورد توجه قرار بگیرد. خدمات، منابع و محیطی، محصولات زیستدر ابعاد مختلف 

شده در بورس اوراق شرکت پذیرفته 93های حاضر با استفاده از داده تحقیق و نهایتا محدودیت های تحقیق بصورت زیر بیان میشود با توجه به اینکه

بنابراین به هنگام تعمیم نتایج حاصل از این تحقیق به سایر  باشد؛ها و صنایع موجود در بورس نمیشده است و دربرگیرنده همه شرکتبهادار تهران انجام

باشد. ها میهای مالی شرکتهای تاریخی در صورتها استفاده از دادهکی دیگر از محدودیتی و ها و صنایع بایستی این مسئله مدنظر قرار گیرد.شرکت

بنابراین در صورت تعدیل اطلاعات مذکور، ممکن است نتایج متفاوتی از  اند؛ها، از بابت تورم تعدیل نشدههای مالی شرکتشده از صورتهای استخراجداده

ازآنجاکه برای سنجش ضعف کنترل داخلی متغیرهای متعددی وجود دارد، به علت مشکلات دسترسی به اطلاعات سایر  و نهایتا  نتایج فعلی حاصل شود.

عنوان یک محدودیت در سنجش کنترل داخلی مطرح ها فقط تعداد محدودی از معیارهای سنجش در این تحقیق استفاده شد که این مسئله بهمتغیر

 است.
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