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 درس الکترونیک(آتلفن و نویسنده مسئول: نام )

 بورس عضو هایشرکت در بانکی های بدهی و مدیرعامل حد از بیش اعتماد مالیاتی، و دفتری درآمد تفاوت رابطه بررسی پژوهش این اساسی هدف: چکیده

 یحوزه در که است( گذشته اطلاعات از استفاده با) رویدادی پس نوع از و تجربی شبه تحقیق این انجام برای نظر مورد روش. است تهران بهادار اوراق

 وجود قبلاً که رویدادی نوع یا خاص شرایط و عوامل بین روابط بررسی و کشف دنبال به ما. باشدمی واقعی اطلاعات بر مبتنی و حسابداری اثباتی تحقیقات

 معلولی و علت روابط وجود امکان بررسی پی در پژوهشگر تحقیق نوع این در دیگرعبارت به. هستیم هاآن از حاصل نتایج مطالعه طریق از داده،رخ یا داشته

 بورس در شدهپذیرفته هایشرکت یکلیه شامل آماری یجامعه. باشدمی پدیده وقوع علت یافتن جهت در هاآن قبلی زمینه و موجود نتایج مشاهده طریق از

. است سیستماتیک حذفی نوع از تحقیق این در استفاده مورد گیرینمونه روش اندبوده بهادار اوراق بورس در 1400 تا 1391 سال از کهتهرآن بهادار اوراق

 های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین پژوهش از حاصل نتایج طبق. است شدهپرداخته ترکیبی هایداده مدل برآورد به Eviews افزارنرم از استفاده

 تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیرعامل حد از بیش اعتماد. دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت

 .کند نمی

 مدیران حد از بیش اطمینان بانکی، مدت بلند بدهی ابرازی، مالیاتی و دفتری های تفاوت کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

لیات اطلاعاتی محققان در پژوهش های خود معیارهای مبتنی بر درآمد مشمول مالیات را توسعه داده و مستند می کنند که اقدامات مبتنی بر درآمد مشمول ما

ریسک عملیاتی اساسی یک شرکت ارائه می دهد، که نشان می دهد میزان و ماهیت اطلاعات موجود در درآمد مشمول مالیات برآورد شده ممکن را در مورد 

 (. مطالعات قبلی همچنین اطلاعات موجود در شکاف بین درآمد دفتری و درآمد مشمول2017، 1است توسط فعالان بازار استفاده شود)دهالیوال و همکاران

(. به عنوان مثال، استفاده از داده های ایالات متحده شواهدی را ارائه می دهد که نشان می دهد شرکت هایی با 2005، 2مالیات را بررسی کرده اند )هانلون

( همچنین دریافتند که 2003، )4همکاران(. فیلیپس و 2001، 3بزرگتر هستند)میلس و نیوبری تفاوت درآمد دفتری و مالیاتیانگیزه برای مدیریت سود، دارای 

موقت به طور فزاینده ای فراتر از اقلام تعهدی کل و اقلام تعهدی اختیاری در تشخیص مدیریت سود برای شرکت هایی که در تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی 

تر تواند به عنوان یک »پرچم قرمز« برای کیفیت پایینها میهای بزرگ مالیاتی دفتری نه تنخطر گزارش کاهش درآمد یا زیان هستند مفید هستند. تفاوت

 (.2005دهد )هانلون، درآمد قبل از مالیات عمل کند، بلکه تداوم سود شرکت را نیز کاهش می

ارزیابی ریسک های  برای تفاوت درآمد دفتری و مالیاتینظرسنجی از حسابرسان نشان می دهد که تعداد قابل توجهی از حسابرسان از اطلاعات موجود در 

اطلاعات تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی ( همچنین مستند می کنند که 2012، )6(. هانلون و همکاران2015، 5حسابرسی استفاده می کنند )هلتزر و شلتون
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توسط حسابرسان را افزایش می دهد. به مرتبط با مسائل کیفیت سود یا اجتناب مالیاتی را منعکس می کنند که پیچیدگی حسابرسی و ریسک ارزیابی شده 

تفاوت درآمد دفتری و ( گزارش دادند که تحلیلگران رتبه اعتباری اطلاعات موجود در 2010، )8( و آیرس و همکاران2009، )7همین ترتیب، هم کرابتره و ماهر

ین اساس ترکیب می کنند. پس یک سوال منطقی این است که آیا بانکی را برای ارزیابی ریسک نکول شرکت ها و تجزیه و تحلیل رتبه های اعتباری بر امالیاتی 

تفاوت درآمد دفتری و ( از اطلاعات موجود در 1992، 9که به طور کلی نسبت به سهامداران و دارندگان اوراق قرضه اقلیت دارای مزیت اطلاعاتی است )راجان

، 10ه اینکه شرکت ها به شدت به وام های بانکی به عنوان منبع اصلی تامین مالی متکی هستند )مایرزدر قراردادهای وام نیز استفاده می کند؟ با توجه ب مالیاتی

 (، اطلاعات نسبتاً اندکی در مورد اینکه آیا درآمد مبتنی بر مالیات بر میزان بدهی های بانکی تاثیرگذار است یا خیر؟ وجود دارد.2003

 

 ی تحقیق هافرضیه. 2

 .دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین :1فرضیه 

 .کند می تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیرعامل حد از بیش اعتماد: 2 فرضیه

 

 روش تحقیق. 3

اثبات گرایی قرار می گیرد زیرا پژوهشگران حسابداری معمولاً با این پیش فرض که مفاهیم و واقعیت ها به صورت عینی در پژوهش های حسابداری عموما در گروه پژوهش های  

ه معتقد به استقلال ن آگاهانه یا ناآگاهاندنیای خارجی وجود دارد و با انواع روش های آماری، مشاهده و ... قابل اندازه گیری هستند، اقدام به انجام پژوهش خویش می نمایند. آنا

است. اما صرف نظر از آسیب شناسی آزمون کننده و آزمودنی از یکدیگر می باشند. البته این شیوه غالب در پژوهش های حسابداری، به صورت روز افزون مورد انتقاد واقع شده  

 پژوهش های مزبور، پژوهش حاضر در طبقه رویکردهای اثبات گرایی قرار می گیرد.

 

 جزیه و تحلیل داده هاروش ت. 4

های ترکیبی این موضوع را های ترکیبی بایستی مراحل مختلفی را انجام داد. ابتدا باید در دادهترین مدل در برازش دادهبه طور خلاصه به منظور تخمین مناسب 

گیرد. از سوی دیگر ضروری است نجام آزمون چاو صورت میها بهتر است یا اثرات ثابت، که این امر با ابررسی کنیم که آیا استفاده از مدل تلفیق کل داده

گیرد. صورت می استفاده از روش حداقل مربعات معمولی در مقابل روش اثر تصادفی نیز مورد بررسی قرار گیرد. این امر از طریق انجام آزمون بریش و پاگان

باشد ) مدل تجمیعی( نامناسب است، بایستی از مدل اثرات تصادفی جمله ثابت میچه به این نتیجه برسیم که استفاده از رگرسیون ساده که شامل یک چنان

تر عمل نمود، زیرا در مقابل مدل اثرات تصادفی، رقیب دیگری به نام مدل اثرات ثابت وجود دارد که این آزمون باره باید محتاطانهاستفاده نمود. اما در این

 شود.تخاب میان اثرات ثابت و تصادفی از طریق آزمون تصریح هاسمن انجام میها را از هم متمایز کند. انتواند آننمی

 پیشینه تحقیق . 5

 داخلی تحقیقات پیشینه .1.5

 ساختار جهت محققین این. پرداختند بدهی سررسید ساختار و مالی هایصورت مقایسه قابلیت رابطه عنوان تحت پژوهشی به( 1400) همکاران و جعفری

 از شرکت 114 شامل است، شده انتخاب سیستماتیک حذف روش به که پژوهش آماری نمونه. گرفتند بهره ها بدهی کل به بلندمدت های بدهی نسبت از بدهی

 آزمون جهت و است همبستگی -توصیفی نوع از پژوهش. باشدمی 1398 تا 1392 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت بین

 مقایسه قابلیت بین که داد نشان پژوهش هایفرضیه آزمون از حاصل نتایج. است شده استفاده ترکیبی هایداده و چندمتغیره رگرسیون از پژوهش هایفرضیه

 امر تسهیل جهت گزارشاتی تهیه ترتیب بدین. دارد وجود داریمعنی و مثبت رابطه بدهی سررسید ساختار و عملیاتی نقدی هایجریان مقایسه قابلیت سود،

 .رسدمی نظر به ضروری دیگر سوی از کیفی ویژگی این از استفاده و اهمیت درک راستای در بازار فعالان آموزش و سو یک از مالی صورتهای مقایسه
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 اندازه برای. پرداختند بلندمدت های بدهی سررسید و سرمایه ساختار بر مشتری بر تمرکز تأثیر بررسی عنوان با پژوهشی به( 1398) همکاران و بختنیک

 نسبت متغیر سه از مشتری بر تمرکز گیری اندازه برای و بلندمدت بدهی نسبت از بدهی سررسید ساختار برای مالی، اهرم شاخص از سرمایه ساختار گیری

 شرکت در عمده مشتری وجود عدم یا وجود مجازی متغیر از و هیریشمن-هرفیندال شاخص فروش، کل به( درصد 10 بالای های فروش) عمده های فروش

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 140 شامل پژوهش، این در موجود های محدودیت برخی اعمال از پس تحقیق این آماری ی نمونه. است شده استفاده

 پژوهش شواهد. است گردیده استفاده چندگانه خطی رگرسیون الگوی از تحقیق های فرضیه آزمون برای. است 1395 تا 1390 زمانی ی دوره طی تهران بهادار

( بدهی) مالی اهرم میزان عمده، مشتریان با هایی شرکت در عبارتی، به. دارد وجود معنادار مثبتِ رابطه سرمایه ساختار و مشتری بر تمرکز بین که داد نشان

 .است تر بلندمدت عمده، مشتریان با هایی شرکت در بلندمدت های بدهی سررسید ساختار همچنین،. است بالاتر

 کردن فراهم اقتصادی، فعالیت هر اجزای مهمترین از یکی. پرداخت بدهی ظرفیت و اطلاعاتی تقارن عدم سرمایه، ساختار بررسی به پژوهشی در( 1397) امینی

 تامین در سهام صاحبان حقوق و بدهی بین ترکیب. کرد تامین بدهی یا سهام صاحبان حقوق محل از توان می را موردنیاز مالی منابع. است موردنیاز مالی منابع

 در بدهی ظرفیت و اطلاعاتی تقارن عدم بر سرمایه ساختار تاثیر حاضر، پژوهش از هدف اساس همین بر. است سرمایه ساختار مبین( ترازنامه چپ سمت) مالی

 مورد زمانی بازه. گرفت قرار بررسی مورد مالی های گزارش از نمونه 114 تعداد منظور این برای. باشد می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 همچنین. ندارد وجود معناداری رابطه اطلاعاتی تقارن عدم و سرمایه ساختار بین که دهد می نشان پژوهش های یافته. است 1394 تا 1389 سال از مطالعه

 .است بدهی ظرفیت و سرمایه ساختار بین معناداری منفی رابطه وجود از حاکی دوم فرضیه نتایج

 

 خارجی تحقیقات پیشینه .2.5

( را از یاتیو مال یتفاوت درآمد دفتر) اتیگزارش شده و درآمد مشمول مال یدرآمد دفتر نیاطلاعات موجود در تفاوت ب( در پژوهشی 2022) 11هاسو و همکاران

که  دریافتند، 2017تا  2001 یهاسال یمتحده ط الاتیعام ا یسهام یهاشرکت یوام بانک ی. با استفاده از قراردادهانمودند یابیارز یدارندگان بده دگاهید

 .پردازندیم یبانک یهاوام یبرا یشتریدارند، سود ب یکمتر یدفتر اتیکه تفاوت مال ییهادارند نسبت به شرکت یشتریب یدفتر اتیکه تفاوت مال ییهاشرکت

 یهاکه تفاوت یرندگانیوام گ یرا برا یعموم یهاثاقیکه استفاده از م یدر حال دهندیرا کاهش م یمال یهاثاقیها استفاده از مکه بانک دریافتند ن،یبر ا افزون

 یتا برا کنندیرا ملزم م شانیهاو وام کنندیتر مها را کوتاهوام دیسررس ادیها به احتمال زبانک ن،یبر اافزون  .دهندیم شیدارند، افزا یشتریب یدفتر یاتیمال

از حد اعتماد  شیب رندگانیعامل وام گ رانیکه اگر مد نشان داده شد ن،یبر ا لاوهع بگذارند. قهی، وثدارند یشتریب یدفتر یاتیمال یهاکه تفاوت یرندگانیگوام

بر دفتر،  اتیتر مالبزرگ یهاکه تفاوت دهدینشان م هاافتهیمجموع،  در است. تریبر قرارداد وام قو یاتیو مال یتفاوت درآمد دفتر راتیداشته باشند، تأث

تفاوت درآمد که  یرندگانیدارند در برابر وام گ لیبانک ها تما ن،یبنابرا .دهدیم شینکول افزا سکیو ر رندهیاطلاعات وام گ سکیبانک را در مورد ر یهاینگران

 استفاده کنند. کاهش هزینه بزرگ دارند، از یاتیو مال یدفتر

ها بر بلندمدت شرکت یپرداخت بده ییبر توانا یاتیمال یهاتیو توسعه تحت اولو قیتحق یگذارهیسرما ریدر مورد تأث( به پژوهشی 2022) 12فنگ و همکاران

با  یدر علم و فناور نیو توسعه چ قیتحق یگذار هیاز منظر روند رشد، سرماپرداختند.  نیو شنژن چ یفهرست شده در شانگها یهاشرکت یتجرب لیاساس تحل

خود را کاهش داده اند که به نوبه خود  هیبنگاه ها اشغال سرما ،یاتیمال یحیترج یها استیکشورها در حال رشد است. تحت س ریسابالاتر از  ینرخ قابل توجه

آن بر  ریو تأث شوندیها مشرکت عهو توس قیتحق یگذارهیسرما شیباعث افزا هاسکیشود. ر یو توسعه آنها م قیآنها و کاهش تحق ینقد انیجر شیباعث افزا

و شنژن  یفهرست شده در فهرست شانگها یهاشرکت پژوهش نیبلندمدت آن متفاوت است. ا یخدمات ده ییو توسعه شرکت در توانا قیتحق یگذارهیسرما

با  یبه طور قابل توجه و توسعه قیتحق یگذار هیدهد که: سرما ینشان م نتایج کندیانتخاب م قیبه عنوان نمونه تحق 2019تا  2015از  یبازه زماندر را  نیچ

بلندمدت آن  یبر پرداخت بده یتر یقو ریتأث یاتیمال یو توسعه شرکت تحت مشوق ها قیتحق یگذار هیدارد. سرما یمنف یشرکت ها همبستگ یبده یبده

 دارد.
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بر آمدند.  شرکت، یو اثرات آن بر ساختار رشد بده یبلندمدت بده یاستفاده از دسترس رامونیپاسخ به سوال پدر پژوهشی در پی ( 2019) 13بنرمان و فو

در پژوهش در نظر  یاصل کنندهنییعنوان عوامل تعمختلف شرکت به یهاهدف با اندازه تیجمع شده،یآورجمع یهااز داده ادهبر رشد شرکت با استف یبده

 یمنف ریبلندمدت بر رشد شرکت تأث یشد که بده مشخصبه مطالعه کمک کرد.  ونیو رگرس یداده ها از مدل همبستگ لیو تحل هیتجز یگرفته شد. برا

و  یاعتبار یها در بازارهامداخله بانک ریچگونه تحت تأث نکهیدر مورد ا شتریو ب شدمستند  نیها در چشرکت یبده دی، ساختار سررسپژوهش نی. در اگذاردیم

 . یدگردقرار گرفته است، بحث  یمال یآزادساز

های سیستماتیک و رابطه بین تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی و سه نوع خاص از ریسک، یعنی ریسک کل شرکت، ریسک( 2022) 14عبدل الواهاب و همکاران

روابط بررسی شد و تعیین نمودند کننده فعالیت سهامداران را از طریق سهامداران نهادی در این های خاص را بررسی نمودند. افزون بر این، نقش تعدیلریسک

تا  2013شده بین انواع خاص ریسک مورد بررسی متفاوت است یا خیر؟ با استفاده از نمونه بزرگی از شرکت های غیر مالی مالزی از سال که آیا روابط شناسایی

د دفتری و مالیاتی و ریسک خاص پیدا شد. همچنین نتایج ، یک رابطه مثبت بین تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی و ریسک کل شرکت، و بین تفاوت درآم2017

توجهی متفاوت است. همچنین نقش تعدیل های سیستماتیک و خاص به طور قابلنشان داد که وزن تأثیر تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی بر ریسک بین ریسک

فاوت درآمد دفتری و مالیاتی با ریسک کل شرکت و ریسک خاص برری شد.  کننده قابل توجهی از فعالیت سهامداران از طریق سهامداران نهادی در روابط ت

های کلی و خاص شرکت را افزایش دهد، به ادبیات حاکمیت، تواند ریسکدهد تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی میمطالعه حاضر با ارائه شواهدی که نشان می

یاتی بر ریسک خاص بیشتر از ریسک سیستماتیک است که در آن فعالیت سهامداران به طور کند. تأثیر تفاوت درآمد دفتری و مالریسک و مالیات کمک می

 گذاران به همراه دارد.های حاصل از این پژوهش پیامدهای مهمی برای مقامات مالیاتی، مدیران صندوق، سرمایهپیوسته در حال افزایش است. یافته

 

 مدل و متغیرهای تحقیق. 6

 . مدل تحقیق1.6

 : تحقیقاول  فرضیهمون مدل آز

LD i,t = β 1 + β1 BTD i,t + β2 FirmSize i,t + β3 FirmAge i,t + β4 MB i,t + β5 SalesGrowth i,t + β6 LEV i,t + β7 CurrentRatio i,t +  β8 

Tangibility i,t + β9 Cash_Flow i,t + β10 Vol_CF i,t + β11 Vol_ Earnings i,t +  εi.t 

 در سطح خطای مورد انتظار معنی دار باشد تا بتوان در خصوص معنی داری فرضیه ادعا نمود. β1 فوق جهت معنی داری فرضیه اول بایستی ضریب  در مدل

 : تحقیقدوم  فرضیهمدل آزمون 

LD i,t = β 1 + β1 BTD i,t + β2 BTD i,t × OCD i,t + β3 OCD i,t + β4 FirmSize i,t + β 5 FirmAgei,t + β 6 MB i,t + β7 SalesGrowth i,t + β8 

LEV i,t + β9 CurrentRatio i,t +  β10 Tangibility i,t + β11 Cash_Flow i,t + β12 Vol_CF i,t + β13 Vol_ Earnings i,t +  εi.t 

 در سطح خطای مورد انتظار معنی دار باشد تا بتوان در خصوص معنی داری فرضیه ادعا نمود. β1 فوق جهت معنی داری فرضیه دوم بایستی ضریب  در مدل

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق: . 2.6

 : متغیر وابسته

 (.1392و همکاران، رحیمیان؛ 2019، 16)براهمن و فو (: عبارت است از نسبت بدهی های بلندمدت به ارزش دفتری دارایی های شرکتLD) 15بدهی های بلند مدت

 : متغیر مستقل

در این پژوهش به  یاتیسازمان مال یصیتشخ اتیتوسط شرکت ها و درآمد مشمول مال یابراز اتیمول مالشتفاوت در درآمد م(: BTDی )ابراز اتیمول مالشتفاوت در درآمد م

 است.  شده در نظر گرفته یحسابدار-یاتیعنوان تفاوت مال

 
13 Bannerman & Fu 
14 Abdul Wahab, et al., 
15 Long-term debt 
16 Bannerman & Fu 
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 : کنندهمتغیر تعدیل 

)مثبت( در  و داشتن اعتقادات غیرواقعی رفتاری)کج(  صورت اریبتواند بهاست که می یتیازحد یک ویژگی شخصبیش نفس: اعتمادبه(OCD) 17مدیریتازحد اطمینان بیش

 18مطابق با پژوهش احمد و دوئلمن آن گیریاندازه برایکه متغیر مستقل بیش اطمینانی مدیر آن. های یک پیشامد در شرایط عدم اطمینان تعریف شودرابطه با هر یک از جنبه

شده ها محاسبهماندهها برآورد شده و سپس در هرسال میانه باقیشرکت –زیر برای سال  رگرسیونیگذاری استفاده خواهد شد. بدین منظور ابتدا مدل ( از مفهوم مازاد سرمایه2013)

شود وجود داشته و مقدار آن یک در نظر گرفته می نفس بالاها باشد به این معناست که در آن شرکت مدیران با اعتمادبهتر از میانه آنکه باقیمانده برای شرکتی بزرگاست. درصورتی

 شود.صفر در نظر گرفته می در غیر این صورت مقدار آن

it ε+  it Sale.Gr1 β+  0β=  it Asset.Gr 

 در این رابطه داریم:

0β :مقدار ثابت معادله. ضریب 

1 β.ضریب متغیر مستقل معادله : 

های سال جاری و سال گذشته تقسیم ارزش دفتری داراییها عبارت است نسبت حاصل تفاوت . رشد داراییtدر سال  iشرکت  هاداراییدهنده رشد نشان :19داراییرشد 

 های سال گذشته.دارایی

 ها عبارت است نسبت حاصل تفاوت فروش سال جاری و سال گذشته تقسیم فروش سال گذشته.. رشد فروشtدر سال  iفروش شرکت  رشددهنده : نشان20رشد فروش 

it ε.انحراف )خطای( معادله : 

 کنترلی:متغیرهای 

FirmSizeاندازه شرکت عبارت است از لگاریتم ارزش دفتری دارایی ها :. 

FirmAgeعبارت است از لگاریتم تفاوت سال جاری و سال تاسیس شرکت. : سن شرکت 

MB :  نسبت ارزش بازار حقوق صاحبام سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبام سهام شرکتi  در سالt جهت محاسبه ارزش بازار حقوق صاحبان سهام از .

 حاصلضرب قیمت پایانی هر سهم در تعداد سهام در دست سهامداران استفاده می شود.

SalesGrowthنسبت به سال قبل. : رشد فروش شرکت 

LEVهای شرکت نسبت ارزش دفتری بدهی ها به ارزش دفتری کل دارایی م مالی عبارت است از: کنترل اهرi  در سالt. 

CurrentRatio:  نسبت دارایی های جاری به بدهی های جاری شرکتi  در سالt 

Tangibilityنسبت ارزش دفتری دارایی های ثابت به کل دارایی ها :. 

Cash_Flow (.1394)همتی و همکاران، عملیاتی به کل دارایی ها: نسبت جریان های نقدی 

Vol_CF سال گذشته دو: انحراف استاندارد جریان های نقدی عملیاتی طی . 

Vol_ Earnings سال گذشته دوطی  سود شرکت: انحراف استاندارد . 

 

 جامعه و نمونه آماری. 7

 
17 Overconfidence (OCD) 
18 Ahmed & Duellman 

19 Asset.Gr 
20 Sale.Gr 
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همچنین استاندارد بودن و همگن  ها، شرکت آسان به اطلاعات این یبهادار تهران است. دسترسشده در بورس اوراق  پذیرفته یها تحقیق شرکت یجامعه آمار

و نامتجانس بودن  یجامعه و نمونه آمار یبالا یتحقیق است. به دلیل گستردگ یآمار جامعه عنوان بودن اطلاعات این شرکتها دلیل انتخاب این شرکتها به

در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفته یها این تحقیق شامل سهام شرکت یها انتخاب نمونه استفاده شده است. داده یبرا یروش غربالگر از آن، یاعضا یبرخ

 :باشندی م ی های زیرویژگ یانتخاب شده دارا یشرکتها شده است و یسال گردآور 6به مدت  1400تا  1391 یتهران است که در بازه زمان

 صورتهای از کنندگان استفاده اینکه و است "مالی ی صورتهای مقایسه قابلیت" ویژگی داشتن امر این )دلیل .باشد اسفندماه 29 شرکتها مالی سال پایان  -1

 نمایند(. اتخاذ را صحیحی و مناسب تصمیمات، قبلی روند با فعلی شرکت روند مقایسه با بتوانند مالی

 . باشد دسترس در و شده ارائه مالی صورتهای همراه در یادداشتهای بایست می حسابرسی های هزینه به مربوط اطلاعات بالاخص شرکتها مالی اطلاعات  -2

 معاملاتی روز 90 حداقل سال هر همچنین و باشند مالی نداشته سال تغییر تحقیق زمانی ی دوره طی، باشند نداشته طولانی مدتی برای معاملاتی ی وقفه -3

 . باشند داشته

 برابر بررسی مورد های سال در آماری ی نمونه تعداد که آن است موضوع این )دلیل .باشند شده پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1391سال  از قبل تا  -4

 باشد(

 نتایج در چولگی ایجاد باعث اینکه دلیل به هلدینگ نباشند )شرکتهای ها بیمه همچنین و بانک، مالی گری واسطه، گذاری سرمایه، هلدینگ شرکتهای جزء  -5

 هایی تفاوات دارای شرکتها با سایر آنها دارایی ماهیت اینکه دلیل به نیز بانکها همچنین و بیمه شرکتهای .اند شده حذف ی آماری جامعه از، شوند می آماری

 . اند( شده حذف آماری ی جامعه از است

 ی جامعه از اند نداشته فعالیت بورس در سالها این در طور کامل به یا و نبوده دسترس در آنها مالی اطلاعات، تحقیق ی دوره طول در که شرکتهایی ضمن در

 اند. شده حذف آماری

 نرم ، ازwww.codal.irسایت  از 1400 الی 1391 سال از مالی صورتهای به مربوط اطلاعات اند: شده صورت گردآوری این به ها نمونه به مربوط اطلاعات تمامی

 گردیده است. استفاده ها نمونه به مربوط اساسی جهت اطلاعات نیز تهران بهادار اوراق بورس سایت در موجود کاربردی افزارهای

 های نمونهنحوه انتخاب شرکت (1) شماره جدول

 ردیف
 هاتعدا شرکت شرح

 447 29/12/1400شرکت های فعال در 
ها

ت 
دی

دو
مح

 

 (114) نداشته اند حضور بورس در بررسی مورد دوره طی که شرکتهایی 1

 (27) داشته اند مالی دوره تغییردر که شرکتهایی 2

 (44) مالی های فعالیت حوزه در فعال شرکتهای 3

 (112) نبود دسترس در کامل به طور اطلاعاتشان که شرکتهایی 4

 (26) هر سال نباشد  29/12شرکت های که دوره مالی آنها منتهی به  5

 122 های نمونه در این پژوهشتعداد شرکت
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با توجه به اینکه  .شد انتخاب آماری نمونه عنوان شرکت( به-سال 1220) 1400الی  1391های سال زمانی دوره در شرکت 122 شده، ذکر شرایط به توجه با

شرکت های دارای داده ناقص حذف و از  –تنها سال  به جای حذف کامل مشاهدات یک شرکت، برخی از شرکت های مذکور دارای داده ناموجود اندکی هستند،

 رگرسیون نامتوازن استفاده گردید. 

 

 توصیفی آمار. 8

 تحقیقآمار توصیفی مربوط به متغیرهای  :(2جدول )

 متغیر نماد میانگین میانه انحراف معیار ترینکوچک ترینبزرگ مشاهدات

1220 45 1 80/7 13 10/14 LD بدهی بلند مدت 

1220 60/0 71/0- 13/0 09/0 09/0 OCD اطمینان بیش از حد 

1220 51/2 0005/0 23/0 56/0 56/0 BTD تفاوت مالیاتی 

1220 05/8 56/4 57/0 86/5 92/5 Frim Size اندازه شرکت 

1220 77/2 0 21/0 54/0 54/0 Frims Age سن شرکت 

1220 1 0 10/0 41/0 46/0 MTB 
نسبت ارزش بازار حقوق 

 صاحبان سهام به ارزش دفتر

1220 06/3 56/0 34/0 32/1 43/1 Sales 

Growth 
 رشد فروش

1220 87/10 11/1- 23/0 99/3 01/4 LEV اهرم مالی 

1220 70/0 56/0- 13/0 14/0 16/0 Current 

Rattio 
نسبت دارایی ها به بدهی 

 های جاری

1220 43/12 13/1- 22/0 03/3 03/4 Tangilibity 
تعداد اعضای خانوادگی به 

 کل اعضای هیات مدیره

1220 30/1 0001/0 17/0 21/0 21/0 Cash- flow 
جریانهای نقدی نسبت 

 عملیاتی به کل داراییها

1220 023/0 564/0 19/0 30/0 32/0 VOL-CF 
انحراف استاندارد جریان 

 های نقدی

1220 087/0 456/0 10/0 41/0 46/0 VOL-

Earning 
 انحراف استاداردسود شرکت

تقریباً در سطح متوسطی ارزیابی  بدهی بلند مدتکه نشان می دهد   باشد می 10/14 تقریباً در نمونه بدهی بلند مدت میانگین دهد که( نشان می2جدول)

 نمونه های شرکت اطمینان بیش از حد مدیریت است. میانگین 45و بیشترین مقدار برابر  1شده است. کمترین مقدار به دست آمده در این متغیر در نمونه برابر 

تقریباً در سطح پایینی ارزیابی شده است. کمترین مقدار به دست آمده در این  بیش از حد مدیریتاطمینان که نشان می دهد   باشد می درصد09/0 تقریباً
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که نشان می دهد تفاوت  باشد می درصد 56/0 تقریباً نمونه های اهرم مالی شرکت است. میانگین 60/0بیشترین مقدار برابر  و  -71/0متغیر در نمونه برابر 

 ی ارزیابی شده است. مالیاتی تقریباً در سطح بالای

 

 . بررسی فرضیه ها9

 بررسی قرار گیرد.  ها لازم است نرمال بودن متغیرهای مطالعه موردبررسی فرضیهقبل از 

ها نرمال که توزیع دادهها فرض صفر مبتنی بر اینرود. هنگام بررسی نرمال بودن دادهآزمون کولموگروف اسمیرنوف جهت بررسی نرمال بودن متغیرها بکار می

ی رد فرض صفر مبتنی بر به دست آید، در این صورت دلیلی برا %5یا  05/0تر مساوی شود. بنابراین اگر آماره آزمون بزرگتست می %5است در سطح خطای 

 ها نرمال خواهد بود. دیگر توزیع دادهعبارتکه داده نرمال است، وجود نخواهد داشت. بهاین

 باشد:صورت زیر میهای آماری بهبرای آزمون نرمالیته فرض

H0های مربوط به هر یک از متغیرها نرمال است. : توزیع داده 

H1های مربوط به هر یک از متغیرها نرمال نیست. : توزیع داده 

 ( آورده شده است:2-4نتایج آزمون نرمالیته در جدول )

 (:  نتایج آزمون نرمالیته3جدول )

 نام متغیر مقدارآماره احتمال

 بدهی بلند مدت 92/0 53/0

 اطمینان بیش از حد 87/0 64/0

 تفاوت مالیاتی 91/0 54/0

 اندازه شرکت 27/1 23/0

 سن شرکت 46/0 86/0

 نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتر 69/0 73/0

 رشد فروش 52/0 81/0

 اهرم مالی 73/0 69/0

 نسبت دارایی ها به بدهی های جاری 71/0 65/0

 تعداد اعضای خانوادگی به کل اعضای هیات مدیره 32/0 92/0

 جریانهای نقدی عملیاتی به کل داراییهانسبت  42/0 87/0

 انحراف استاندارد جریان های نقدی 38/0 98/0

 انحراف استاداردسود شرکت 34/0 67/0

آمده است، در این صورت دلیلی برای دستبرای کلیۀ متغیرهای مطالعه به 05/0تر مساوی آنجاکه آماره آزمون بزرگ مشخص است از فوق در جدول طورهمان

 نرمال خواهند بود. مطالعه  برای متغیرهای موردها دیگر توزیع دادهعبارترد فرض یک مبتنی بر اینکه داده نرمال است، وجود نخواهد داشت. به
 

 

 فرضیه اول تحقیقنتایج آزمون  

  .دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بینفرضیه اول: 

 4شده و نتایج مربوطه در جدول  تخمین زده اثرات ثابت با روش بدهی بلند مدت شرکتبرای بررسی اثر متغیرهای توضیحی بر  4 جدول شدهالگوی تصریح

 شده است . گزارش
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 الگوی اول از ( نتایج حاصل4جدول )

 داریسطح معنی tآماره ضریب متغیر

BTD 45/0 86/2 003/0 

Frim Size 79/0- 07/4- 000/0 

Frims Age 75/0 41/4 000/0 

MTB 20/0 29/3 0007/0 

Sales Growth 33/0- 59/1- 001/0 

LEV 39/0- 81/1- 07/0 

Current Rattio 90/0 19/2 03/0 

Tangilibity 67/0 26/2 0001/0 

Cash- flow 45/0 54/3 009/0 

VOL-CF 35/0- 51/8- 000/0 

VOL-Earning 034/0 354/2 0001/0 

 ضریب تعیین

 شدهضریب تعیین تعدیل

78/0 

77/0 

آماره دوربین 

 واتسون
66/1 

ی شود که اگر مقدار دوربین واتسن در فاصلهمنظور بررسی استقلال خطاها از یکدیگر استفاده می ی دوربین واتسن بهگفته شد، آماره (4) بر اساس نتایج جدول

برابر ( 4ی دوربین واتسن، طبق جدول )توان از رگرسیون استفاده کرد. مقدار آمارهشود و میخودهمبستگی بین خطاها تأیید میباشد فرض عدم 5/2تا  5/1

 همبستگی وجود ندارد و خطاها از یکدیگر مستقل هستند.  ها خوددهد که بین دادهباشد و این عدد نشان میمی 66/1

R2  بین  بالایی رابطه دهند. بنابراین توضیح را وابسته متغیر با رابطه %78 هستند قادر مدل مستقل متغیرهای دهد کهمی جداول نیز نشان آمده دست به

 نمود.  استفاده بینیپیش جهت در آن از توانمی که دارد وجود وابسته متغیر و مستقل متغیرهای

 .دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بینفرضیه اول: 
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بیانگر  70/2برابر با  tدارد و آماره  بدهی های بلند مدت بانکی شرکترابطه مثبت با متغیر تفاوت درآمد دفتری و مالیاتی متغیر  (4بر اساس نتایج جدول)

یابد. بر اساس افزایش میشرکت نیز  بدهی های بلند مدت بانکی ،تفاوت درآمد دفتری و مالیاتیداری اثر این متغیر است. به این معنی که با افزایش معنی

 شود. میبدهی های بلند مدت بانکی شرکت واحد در  38/0منجر به افزایش   تفاوت درآمد دفتری و مالیاتیضریب برآورد افزایش یک واحد در 

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق

 .کند می تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیر عامل حد از بیش اعتماد فرضیه دوم:

 .شده است( گزارش5شده و نتایج مربوطه در جدول ) تصادفی تخمین زده اثرات  با روش( 5)شده الگوی تصریح

 دوم ی ( نتایج حاصل از الگو5جدول )

 داریسطح معنی tآماره ضریب متغیر

BTD 73/0- 31/0- 75/0 

BTD × OCD 86/0 08/2 03/0 

OCD 51/0 41/4 000/0 

Frim Size 20/0 61/6 000/0 

Frims Age 50/0- 83/0- 40/0 

MB 96/0- 49/0- 62/0 

Sales Growth 42/0 59/1 11/0 

LEV 56/0 65/1 001/0 

Current Rattio 66/0 97/0 034/0 

Tangilibity 79/0- 07/4- 000/0 

Cash- flow 75/0 41/4 000/0 

VOL-CF 20/0 29/3 0007/0 
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VOL-Earning 13/0 61/4 000/0 

 000/0 -40/6 -10/0 عرض از مبدأ

 ضریب تعیین

 شدهضریب تعیین تعدیل

63/0 

54/0 

آماره دوربین 

 واتسون
55/1 

 توضیح را وابسته متغیر با رابطه %63 هستند قادر مدل مستقل متغیرهای دهد کهمی جداول نیز نشان آمدهدستبه  R2گفته شد،  (5بر اساس نتایج جدول)

 نمود.  استفاده بینیپیش جهت در آن از توانمی که دارد وجود وابسته متغیر و مستقل بین متغیرهای بالایی رابطه دهند. بنابراین

( 5بر اساس نتایج جدول) .کند می تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیر عامل حد از بیش اعتمادفرضیه دوم: 

داری اثر این متغیر است. بیانگر عدم معنیاست  31/0برابر با آن  tآماره  معنادار نشده است با توجه به 75/0با احتمال   -73/0انگیزه نظارتی با ضریب  متغیر

 شود. بنابراین فرضیه دوم رد می

 

 گیریبحث و نتیجه. 10

« این فرضیه تأییدشده است. .دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بیندر خصوص فرضیه تحقیق با عنوان »

تفاوت درامد دفتری و مالیاتی و بدهی های بلند مدت بانکی شود که بین ( مشاهده می5-4های ترکیبی مطابق جدول )آمده از محاسبه آزمون دادهدستنتایج به

درصد  95در سطح اطمینان  𝐻1دیگر فرض عبارتیا بهدرصد برای متغیر رد  5در سطح معنی  𝐻0توان گفت فرض مستقیم و معناداری وجود دارد. می رابطه

 شود. پذیرفته می

 همخوانی دارد. ( 2022) 21هاسو و همکاراننتایج این فرضیه بامطالعه 

سهامداران، مشتریان،  شامل ذینفعان کلیه منافع که است ایگونهسازمان به هایارزش و هافعالیت میان اتحاد و ها، پیوستگیشرکت بدهی بلند مدت بانکی

 میان در اطلاعات نامتقارن توزیع کاهش به اجتماعی پذیریگردد. مسئولیت منعکس سازمان عملکرد و هاسیاست جامعه، در و عموم گذارانکارکنان، سرمایه

 . نمایدمی کمک نمایندگی مشکلات و مختلف هایگروه بین نزاع کاهش همچنین و سازمان و بیرونی درونی اشخاص

« .کند می تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیرعامل حد از بیش اعتماد در خصوص فرضیه تحقیق با عنوان »

 و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیرعامل حد از بیش اعتمادشود که مشاهده می (6-4های ترکیبی مطابق جدول )آمده از محاسبه آزمون دادهدستنتایج به

درصد برای متغیر قبول یا  5در سطح معنی  H0توان گفت فرض می کند و رابطه بر قرار نیست  نمی تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی

 .شودشود بنابراین فرضیه دوم رد میدرصد رد می 95در سطح اطمینان  𝐻1دیگر فرض عبارتبه
 ها(. خلاصه فرضیه1-5جدول )

 شماره فرضیه فرضیه نتیجه

 (1فرضیه ) .دارد وجود داری معنی رابطه بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین قبول

 (2فرضیه ) .کند می تعدیل را بانکی بلندمدت های بدهی و مالیاتی و دفتری درآمد تفاوت بین رابطه مدیرعامل حد از بیش اعتماد رد

 

 پیشنهادات . 11

 
21 Hsu, et al., 
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ها تواند نظراتی را هم در مورد یافتهروند سیستماتیک و پژوهشگرانه صورت گرفته باشد، پژوهشگر میپس از انجام مراحل یک پژوهش علمی، اگر پژوهش از یک

هایی مطابق با نتایج پژوهش و های آتی بیان کند. بدین سبب در ادامه پیشنهادمنظور بهبود و بسط پژوهشو نتایج پژوهش و هم راهکارها و پیشنهادهایی را به

های تحقیق، دو دسته پیشنهاد مطرح می گردد. نخست، پیشنهادهای کاربردی در این بخش براساس نتایج و یافتهشود. های آتی ارائه میهمچنین برای پژوهش

تصمیم گیری یاری نماید و دوم، پیشنهادهایی برای تحقیق های گذاران را در امر کنندگان از اطلاعات حسابداری و مالی به ویژه سرمایهکه امید می رود استفاده

 های بعدی درباره موضوع تحقیق باشد.  آتی که می تواند راهنمایی برای تحقیق
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