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 مدیریتی می شود؟ )ایجاد امپراتوری(آیا اجتناب مالیاتی شرکت ها باعث منفعت  طلبی
فاطمه دلپسند زیدانلو

a
 

a ایران قوچان -نظامی حکیم  عالی آموزش موسسه حسابداری، ارشد کارشناسی 
 درس الکترونیک(آتلفن و ) فاطمه دلپسند زیدانلونویسنده مسئول: 

های پژوهش از  اجتناب مالیاتی سبب ساخت امپراتوری مدیریتی می شود یا خیر؟ دادهآیا هدف این تحقیق بررسی این است که : چکیده

 1در این پژوهش از طریق بدست آمده است.  1400تا  1395های  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال 143تعداد 

های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران بررسی گردید. نتایج آزمون  فرضیه، رابطه اجتناب مالیاتی و ساخت امپراتوری مدیریتی شرکت

  .های پژوهش حاکی از این است که بین اجتناب مالیاتی و ساخت امپراتوری مدیریتی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد فرضیه

 .اجتناب مالیاتی و ساخت امپراتوری مدیریتی کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

 بها پرداخت زیرا کنند، پرداخت نباید که است هزینه ای مالیات شرکت ها نگاه از ولی است اجتماعی زندگی هزینه پرداخت نوعی جامعه، مالیات و دولت نگاه از

 و می یابد )دیلمی کاهش هستند اصلی شرکت که ذینفعان سهامداران برای مانده باقی نقد وجوه و سود و می شود خارج شرکت از بیشتری نقدینگی مالیات

 (. 1394 شکرالهی،

 که آنجایی از و تلاش باشند مالیات کمتری را پرداخت نمایند در سهامداران شان آن طبع و به شرکت ها که دارد وجود انگیزه این طبیعی طور به خاطر همین به

و  درگیر این امر باشند شرکت ها از بسیاری می رسد نظر (. به1393مریی، و ایمانی ندارد )خانی، وجود مالیاتی فرار زمینه در قوانین محدودکننده ای عمده بطور

 فرار مالیات سطح بر ثیرگذارتا دلیل شناسایی و بررسی عوامل همین به کرده است. پیدا افزایش گذشته دهه های در با توجه به این که رفتارهای فرار مالیات

مالیات می باشد را کاهش می  هزینه از شرکت که ناشی خروجی نقدی جریان آن وسیله به شرکت ها تا حدی که اصلی و مهم شرکت هاست. شرکت ها

 (.1397دهند)برزگر و خلیلی، 

شود. از طرفی هزینه تحمیلی  مالیات منجر به پویایی و رشد اقتصادی می های دولت از محل ها میباشد و تامین هزینه مالیات یکی از منابع مهم بودجه ای دولت

شود. لذا واحدهای تجاری برای  ناشی از مالیات خوشایند سرمایه گذاران و مالکان نمی باشد، چون باعث کاهش بازده و انتقال منابع از مالکان به سوی دولت می

ای اجتناب مالیاتی با هدف تعدیل هزینه های ناشی از مالیات و افزایش ثروت  گذاری، به اجرای برنامهه گذاران برای سرمایه جلوگیری از کاهش رغبت سرمایه

های اجتناب مالیاتی همراه با ابهام و پنهان کاری است، احتمال سوء استفاده مدیریت فرصت طلب از ابهام ایجاد شده  آورند. اما چون برنامه سهامداران روی می

های قانونی در قوانین مالیاتی در جهت کاهش مالیات است. لامالیاتی نوعی تخلف قانونی، اما اجتناب از مالیات، در واقع نوعی استفاده از خوجود دارد. فرار 

اجتناب مالیاتی در رسد که بیشتر از فرار مالیاتی در معرض دید باشد و چون  بنابراین، از آنجایی که اجتناب مالیاتی، فعالیتی به ظاهر قانونی است به نظر می

محمد جم، )محدودهای معین جهت استفاده از مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین محدودکنندهای در زمینه کنترل اجتناب مالیاتی وجود ندارد 

ثیرگذار بر سطح اجتناب مالیاتی در ها درگیر اجتناب مالیاتی باشند و به همین دلیل تعیین عوامل تا رسد بسیاری از شرکت بنابراین، به نظر می (.1379

 ها دارای اهمیت زیادی است شرکت
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 علمی اهداف . 1.2

خصوص اجتناب مالیاتی و منفعت طلبی مدیران که در  گذاران ها و سرمایه و همچنین مالکان شرکت وتحلیل فعالان بازار بورس کمک به تجزیه-1 

 ارزش شرکت باشد.تواند به نحو مطلوبی مثمر ثمر بر  می

 یهداف کلا . 2.2

اجتناب مالیاتی و منفعت طلبی مدیرانبین  بررسی رابطه -1  

 اهداف کاربردی  .3.2

موثر کارا و موثر  ماتیتا در اتخاذ تصم ردیبدست آمده مورد استفاده علاقمندان قرار بگ جیاست نتا نیتلاش بر ا یقیاست که به دنبال انجام هر تحق یهیبد

مثبت  جیخواهد بود تا نتا هقابل توج زیها ن شرکت رانیخود مد یبرا قاتیتحق جینتا گریامر نخواهد بود. از طرف د نیاز ا یمستثن زین قیتحق نیا لذا. باشد

 قابل استفاده باشد: ریز یگروه ها یتواند برا یحاضر م قیتحق جیرا رقم بزنند؛ لذا نتا یشتریب

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکتنهادی  و مدیریتی و کلان  سهامداران  .1

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها شرکت رانیمد .2

  ی که به نوعی از این اطلاعات استفاده می کنند.مال لگرانیو تحل نیمتخصص .3

  دارد. یادیمشابه کاربرد ز قاتیوهشگران جهت تحقژو پ نیمحقق یجهت مقاصد آموزش .4

 

 فرضیه های تحقیق . 4

 .داردبین اجتناب مالیاتی و منفت طلبی مدیریتی رابطه معناداری وجود  

 

 روش اجرای پژوهش: . 5

  

 واژه های کلیدی تعاریف . 6

 اجتناب مالیاتی . 1.6

 .(2014)چن و همکاران، اجتناب از مالیات بخشی از استراتژی تجاری شرکت است که هدف آن به حداقل رساندن میزان مالیات پرداخت شده است 

 منفعت طلبی مدیران: . 2.6

این شاخص، توسعه فراتر از حد شرکت است. بنابراین، مدیران دارای گرایش این شاخص یکی از کارکردهای استراتژی بازاریابی است و هدف از پرداختن به 

کنند. مدیرانی  هایشان ارزش ایجاد نمی کنند که لزوماً برای شرکت گذاری می ای سرمایه های تملک و مخارج سرمایه وجوهی را در پروژه لاامپراتورسازی احتما

گذاری کنند تا شرکت خود را فراتر از اندازه بهینه رشد دهند  های شرکت سرمایه ارند تا بیش از حد در داراییسازی دارند نیز تمایل د های امپراتوری که انگیزه

 (.2021بوس و همکاران، )و منابع استفاده نشده را تحت کنترل خود نگه دارند 

 

 گردآوری روش ازنظر حال، درعین. است خاص زمینه یک در کاربردی دانش توسعه کاربردی تحقیقات هدف. است کاربردی نوع از هدف، ازنظر حاضر تحقیق

 تغییرات حدود با متغیر چند یا یک تغییرات حدود مطالعه همبستگی تحقیق روش هدف. است همبستگی توصیفی نوع از تحقیق این ها، داده تحلیل و

 .شود می استفاده ها داده تحلیل تجزیه منظور به چندگانه رگرسیون و پیرسون همبستگی توصیفی، آمار از تحقیق این در. است دیگر متغیر چند یا یک
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 پیشینه پژوهش. 7

 نه خارجی یپیش . 1.7

مشکلات پرداختند. نتایج نشان داد که منفعت طلبی )ایجاد امپراتوری( مدیریتی  براجتناب مالیاتی شرکت ها (، به بررسی تاثیر 2022و همکاران ) 1شمس

طریق تهور در رشد  نمایندگی در شرکت هایی ایجاد می شود که از استراتژی های اجتناب مالیاتی استفاده می کنند که به نوبه خود، رانت خواهی مدیریتی را از

های  هایی با حاکمیت ضعیف، مکانیسم ها تسهیل می کند. علاوه بر این، رابطه اجتناب مالیاتی شرکت با منفعت طلبی مدیریتی در شرکت و انباشت دارایی

ا که اجتناب مالیاتی ب دریافتندآشکارتر است. همچنین  نظارت ضعیف، قدرت بیشتر مدیر ارشد اجرایی )مدیرعامل( و عملکرد ضعیف مسئولیت اجتماعی شرکتی

 انگیزه منفعت طلبی منجر به کاهش ارزش شرکت می شود. 

ها بر  تحقیقی با عنوان مسئولیت پذیری اجتماعی، بیش اطمینانی مدیرعامل و ساخت امپراتوری را انجام داده اند. نتایج بررسی آن(، 2021)و همکاران  2گول

ساختن امپراتوری پایین تر ، مطابق با نظریه سهامداران مرتبط است. این نتایج در  های آمریکایی نشان داده است که مسئولیت پذیری اجتماعی با روی شرکت

وه ، رابطه منفی لاآزمایش های درونزایی ، شواهد جایگزین مسئولیت پذیری اجتماعی و امپراتوری سازی و استفاده از روش های جایگزین قوی هستند. بع

ضعیف تر و سازگار با تئوری ویژگیهای رفتاری  بالااتوری برای شرکتهای دارای مدیرعامل با اعتماد به نفس مشارکت در مسئولیت پذیری اجتماعی و ایجاد امپر

ر شرکت هایی با است. همچنین مدیران عامل با اعتماد به نفس بالا با مشارکت در مسئولیت پذیری اجتماعی بلا تمایل به کسب سود بیشتر دارند ، به ویژه د

عامل.سرانجام ، تأثیر ارزیابی پایین در خریدها منوط به اعتماد بیش از حد مدیرعامل است. پایین هنگامی که مدیرعامل اعتماد به نفس مالکیت پایین مدیر 

 .کمتری داشته باشد ارزش خرید را افزایش می دهد اما وقتی مدیرعامل بیش از حد اعتماد به نفس داشته باشد ارزش را از بین می برد

شواهدی از شرکتهای بهشت مالیاتی، انجام دادند. نشان می دهند  :تحقیقی با عنوان  مکمل بودن بین اجتناب مالیاتی و انحراف مدیران(، 2019) 3اتوود و لولن

ی دهند. همچنین گذاری بیش از حد سوق م اندازهای مالیاتی را به سمت سرمایه گذار، پس که مدیران با استفاده از اجتناب مالیاتی و حمایت ضعیف از سرمایه

گذاران مکمل  های ضعیف از سرمایه های بهشت مالیاتی مستقر در کشورهایی با حمایت ها تایید کردند که انحراف مدیران و اجتناب از مالیات برای شرکت آن

  .گذاران های قوی از سرمایه های بهشت مالیاتی مستقر در کشورهایی با حمایت هستند، اما نه برای شرکت

بر درآمد  اتیچگونه اشکال مختلف مال ( در تحقیقی به بررسی نقش مالیات بر چرخه عمر شرکت ها پرداختند. آنها بررسی کردند2019) 4و باترایز آندرسون

بر  اتی، مال هیبر سود سرما اتیگذارد. نسبت به سود سهام و مال یم ریآنها تأث یها در طول چرخه زندگ شرکت یمال یها استیو س یگذار هیبر سرما هیسرما

با  نیامر همچن نیکند. ا یکند م یمجدد ، رشد شرکت را در طول چرخه زندگ یگذار هیسرما یدر دسترس برا اتیسود پس از مال اهشدرآمد شرکت ها با ک

 یرآمد شرکت ها به صورت خنثبر د اتی، مال یاتیدهد. پس از اصلاح مال ی، ورود را کاهش م یفعل یها بر ارزش شرکت کنندگان نسبت به شرکت یمنف ریتأث

 مهم است. اریها بس . پاسخ بزرگ ورود شرکتابدی یم شیدرصد افزا 32و  12 زانیبه م هیو سرما دیشود ، تول یحذف م یدرآمد

ها پرداختند. نتایج نشان داد که افزایش توانایی مدیریت منجر به  (، به بررسی نقش توانایی مدیریت در اجتناب از مالیات شرکت2016و همکاران) 5کوستر

 شود. کاهش نرخ موثر مالیاتی می

6حسن
 رکود مرحله گرفتن نظر در با که . آنها دریافتندشرکت ها پرداختند مالیاتی اجتناب و شرکت عمر چرخه مراحل بین ارتباط بررسی ( با2016و همکاران) 

 و منفی ارتباط شرکت، عمر چرخه بلوغ و رشد مراحل با اما معناداری و ارتباط مثبت شرکت، عمر چرخه افول و معرفی مراحل با مالیاتی اجتناب معیار، عنوان به
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7دیکینسون مدل براساس و پویا محور منابع، تئوری بینی های پیش راستای در که نشان می دهد آنها یافته های دارد. همچنین معناداری
 مراحل ( درباره2011) 

 است.  عمر چرخه مراحل سراسر در ᴜشکل  الگو یک دارای مالیاتی عمر شرکت، اجتناب چرخه

اطمینان بیش از حد مدیریتی بر اجتناب  به بررسی تأثیر در پژوهشی با عنوان اطمینان بیش از حد مدیریتی و اجتناب مالیاتی(،  2014و همکاران ) 8چایز

گذارد. از نتایج دیگر اینکه  مالیـاتی پرداختنـد. نتـایج ایـن پـژوهش نشان داد اطمینان بیش از حد مدیریتی بر اجتناب مالیاتی تأثیر مثبت معناداری می

 د.افزای درصد می 5/1تفاوت سود حسابداری و سود مشمول مالیات  دهـد و بر درصد کاهش می 6/6اطمینان بیش از حد مدیریتی، نرخ مؤثر مالیات نقدی را 

بیان دیگر، افزایش نظارت بر  شود. به های اجتناب از پرداخت مالیات منجر می نشان دادند حاکمیت شرکتی به تعدیل سیاست (2013) و همکاران آرمسترانگ

دهد. این  اجتناب از پرداخت مالیاترا کاهش می بالایرا افزایش داده و سطوح  پرداخت مالیاتعمده، سطوح پایین اجتناب از  عملکرد شرکت از طریق سهامداران

 های مالیاتی بیش از حد متهورانه یا بیش از حد محافظه ی مدیریت از برنامه دهد نقدشوندگی سهام، عاملی بازدارنده در استفاده صه نشان میلاطور خ نتایج به

 .کارانه است

در تحقیقی با عنوان  شاخص های استراتژی بازاریابی شاخص های تشکیل دهنده ساختار استراتژی های بازاریابی بین المللی را مزیت ( 2013)لیم و دیگران 

برد پذیری هنده کاررقابتی، تعهد سازمانی، ویژگی های مدیران عالی رتبه ، موانع مشاهده شده و شرایط بازار داخلی معرفی می کنند. نتایج این تحقیق نشان د

المللی است می طبقه بندی انسوف در زمینه بازاریابی بین المللی و اینکه نگرش، تعهد واهداف مدیران عالی رتبه شاخص های مهم استراتژی بازاریابی بین 

ت بین المللی در میان مدیران این سازمان باشد. در این تحقیق نشان داده شد که اس ام ای ها استراتژی بازاریابی بین المللی را می پذیرند ولی نداشتن گرایشا

ر بخش ها منجر به نابودی این سازمان ها می شود. همچنین نتایج این تحقیق نشان دهنده نقش مهم ویژگی های مدیریتی در فرموله کردن و اجرای اث

عوامل سازمانی، ویژگی های مدیریتی، موانع مشاهده شده در  استراتژی بازاریابی بین المللی می باشد. مشارکت نظری این تحقیق بیانگر اهمیت مزیت رقابتی،

گانه رشد انسوف در زمینه بین المللی است و رابطه مثبت  4فرموله کردن و اجرای استراتژی بازاریابی است، همچنین نشان دهنده کاربردپذیری استراتژی های 

 .و معنا داری دارد

ها به  های سازمانی شرکت را افزایش دهد و براین باورند که این پیچیدگی تواند پیچیدگی های مالیاتی می ریزی معتقدند برنامه( 2013)شولین و همکاران

ت شفافیت گزارشگری مالی افزایش پیدا میکند. لاهای خارج از شرکت به درستی ارتباط برقرار کرد و به این ترتیب مشک توان با بخش حدی میرسد که نمی

تقارن اطلاعات به این موضوع اشاره دارد که رفتارهای اجتناب  قطعیت و عدم گیری عدم های اجتناب از پرداخت مالیات و اندازه الیتهای آنان در مورد فع یافته

 .تواند ابهام محیط اطلاعاتی شرکت را افزایش دهد از پرداخت مالیات می

ثرگذار بر اجتناب مالیاتی می باشد یا خیر؟ آن ها نتیجه گرفتند شرکت هایی که به این موضوع پرداختند که آیا مالکیت نهادی عاملی ا(، 2012)کرانا و موسر 

تقسیم کردند تا   مالکین نهادی بیشتری دارند، اجتناب مالیاتی بیشتری دارند. آن ها در پژوهش دیگری، مالکان نهادی را به دو گروه بلندمدت و کوتاه مدت

بررسی کنند. نتایج حاکی از آن بود که شرکت هایی که اجتناب مالیاتی ا میزان اجتناب مالیاتی شرکت ها رتأثیر افق سرمایه گذاری سهامداران نهادی بر 

 .بیشتری دارند، تحت مالکیت سهامداران کوتاه مدت قرار دارند و بالعکس

  داخلینه یپیش. 2.7

بر گرایش به ساخت امپراتوری، تاثیر بیش اطمینانی مدیرعامل بر این ها  در تحقیقی ضمن بررسی تاثیر مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت(، 1399)حسین زاده 

ستفاده از مسئله را نیز سنجید. تحقیق حاضر از حیث هدف کاربردی و از حیث روش از نوع همبستگی می باشد که برای تجزیه و تحلیل فرضیه های آن با ا

شرکت فعال در بورس اوراق بهادار  117استفاده شده است. نمونه آماری پژوهش شامل های تابلویی از رگرسیون چندمتغیره به روش لجستیک  الگوی داده

دهد که سطح افشای مسئولیت پذیری اجتماعی تاثیر مثبت و معناداری بر امپراتورسازی دارد.  است. نتایج نهایی نشان می 1399تا  1395تهران در بازه زمانی 

  .و معناداری بر رابطه بین سطح افشای مسئولیت پذیری اجتماعی و گرایش به امپراتورسازی دارداطمینانی مدیرعامل تاثیر مثبت  همچنین بیش
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ها را بررسی کنند. هدف از این پژوهش، بررسی  در پژوهشی تلاش کردند تا تاثیر اجتناب مالیاتی بر افزایش یا کاهش ارزش شرکت(، 1399)نوبخت و نوبخت 

برای بررسی ارزش  .اشدمیب 1388-1397 برای شرکت 180 نمونهارزش شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران با حجم  تأثیر اجتناب از پرداخت مالیات بر

گیری اجتناب مالیاتی نیز نرخ  شرکت از دومعیار حسابداری جریان نقد آزاد برای واحد تجاری و جریان نقد آزاد ناشی از کسب و کار استفاده شد. جهت اندازه

دهد که اجتناب مالیاتی بر معیارهای حسابداری ارزش شرکت تأثیر مثبت دارد، یعنی با افزایش  ها نشان می جریان نقد عملیاتی بکار رفت. یافتهمؤثر مالیاتی 

ارزش  یابد. شدّت این افزایش در ارزش برآوردی شرکت از طریق جریان نقد آزاد ناشی از کسب و کار نسبت به اجتناب مالیاتی ارزش شرکت افزایش می

  .برآوردی از طریق جریان نقد برای واحد تجاری بیشتر است

پذیری  شده انعطاف مالی )بر اساس شاخص تعدیل پذیری توانایی الگوهای چرخه عمر شرکت در تبیین انعطاف( در پژوهشی به بررسی 1399فردود و همکاران )

های  نتایج نشان داد که به طور کلی در بین سه الگوی چرخه عمر، الگوی دیکینسون با ترکیب خالص جریان وجوه نقد ناشی از فعالیتپرداختند.  مالی(

آورد  تری فراهم می تر و همه جانبه های مالی به طور کامل از صورتگذاری و تامین مالی یک شرکت، نقشه چرخه عمر شرکت را در هر تاریخی  عملیاتی، سرمایه

 .و همین عامل توانایی تبیین این الگو را بالاتر برده است

 97، با بررسی اطلاعات »های فعال در بورس اوراق بهادار تهران در تحقیقی با عنوان تنوع شرکتی و ریسک ورشکستگی شرکت(، 1398)داداشی و امیری لوالکی 

ها ندارد .همچنین هیچگونه تاثیر  مباحث تئوریکی، تنوع شرکتی اثر معناداری بر ریسک ورشکستگی شرکت برخلافشرکت فعال در بازار سرمایه دریافتند که 

 .معناداری از سوی راهبرد تمایز و رهبری هزینه بر رابطه بین تنوع شرکتی و ریسک ورشکستگی مشاهده نشد

 نمونه ای با پژوهش این ژوهشی به بررسی رابطه بین چرخه عمر شرکت و اجتناب مالیاتی با رویکرد مقایسه ای صنایع پرداختند. در( در پ1398برزگر و خلیلی)

 مختلف صنایع رویکرد مقایسه ای با مالیاتی اجتناب و عمر چرخه بین رابطه بررسی به 1391 تا 1396 زمانی دوره طی  )شرکت -سال ( مشاهده  696از  متشکل

 و رشد مرحله بطوری که دارد، معنادار رابطه مالیاتی با اجتناب شرکت عمر چرخه مراحل صنایع، کل در می دهد نشان پژوهش یافته های .است شده پرداخته

 با مالیاتی اجتناب رابطه پژوهش نتایج اساس بر دارد. همچنین وجود معنادار و منفی بلوغ رابطه مرحله و معنادار و مثبت رابطه مالیاتی اجتناب با افول مرحله

 .است متفاوت مختلف، تکنولوژی باسطح صنایع در فعال شرکت های در خصوص افول و بلوغ و رشد مرحله

 تا 1385 سال های شامل مطالعه، زمانی ها بورسی پرداختند. دورۀ شرکت مالیاتی اجتاب بر عمر چرخۀ تأثیر ( در پژوهشی به بررسی1396طالب نیا و همکاران)

 شرکت مالیاتی اجتناب و عمر چرخۀ بین که داد نشان ها یافته .است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 95 از متشکل برگزیده، نمونۀ و 1394

 درصد 99 سطح در آماری نظر از معناداری اختلاف ها شرکت عمر چرخۀ مختلف مراحل در مالیاتی اجتناب میزان بین همچنین، .دارد وجود معناداری رابطۀ

 دارد. وجود

 محوریت با فرضیه چهار و طرح مبنا مرحله عنوان به رکود مرحله گرفتن نظر در با مالیاتی، اجتناب توضیح در شرکت عمر چرخه تئوری ( نقش1396نقابی)

 تا 1388 های سال بین تهران بهادار اوراق بورس در شرکت 106  بررسی داد. نتایج قرار بررسی مورد شرکت، عمر چرخه از افول و بلوغ رشد، ظهور، مراحل

 درگیری توضیح در شرکت ها عمر چرخه تئوری عبارتی به نمود، ردیابی شرکت ها عمر مراحل چرخه واسطۀ به می توان را مالیاتی اجتناب که داد نشان 1393

رکود می  مرحله از کمتر بلوغ، و رشد مراحل در و رکود مرحله از بیشتر افول و ظهور مراحل در مالیاتی می باشند. اجتناب مالیاتی توانمند اجتناب در ها شرکت

 .باشد

تحقیقی با عنوان ارتباط استراتژی متنوع سازی شرکتی، امپراتورسازی و پدیده مدیریت سود واقعی و مصنوعی سود، انجام (، 1396)داداش زاده و حسن زاده 

سازی تجاری و مدیریت مصنوعی سود ارتباط وجود ندارد و بین  شرکت فعال در بازار سرمایه کشور نشان داد بین متنوع 124ها بر روی  دادند. نتایج مطالعه آن

ازی شرکتی و مدیریت واقعی سود ارتباط وجود  سازی جغرافیایی و مدیریت مصنوعی سود ارتباط منفی و معنادار وجود دارد .همچنین بین متنوعس متنوع

 .ندارد

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  به بررسی تأثیر رقابت بازار محصول بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت(، 1394)و بزرایی خدامی پور

زمون فرضیه برای آ .است1390تا  1384شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های  78نمونه آماری تحقیق آنها شامل 

https://jfmp.sbu.ac.ir/article_101103_448064b184d30d61a15894321280458d.pdf
https://jfmp.sbu.ac.ir/article_101103_448064b184d30d61a15894321280458d.pdf
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دهد بین شاخص هزینه ورود و اجتناب از پرداخت  تحقیق از رگرسیون حداقل مربعات معمولی برای داده های ترکیبی استفاده شده است. نتایج تحقیق نشان می

 .عناداری یافت نشدمالیات رابطه ای منفی و معنادار وجود دارد. اما در خصوص رابطه شاخص هرفیندال و اجتناب از پرداخت مالیات نتایج م

شده در  های پذیرفته کارانه بر اجتناب مالیاتی در شرکت تـأثیر مالیـات بـر درآمـد و حسـابداری محافظه»در پژوهشـی بـا عنـوان (، 1393مهرانـی و سـیدی )

طوری که با افزایش اجتناب مالیاتی،  اند؛ به ش مالیاتکاری، ابزارهایی برای کاه به این نتیجه دست یافتند که اجتناب مالیاتی و محافظه« بورس اوراق بهادار

بـراین، رابطـۀ منفی بین متوسط مالیات ابرازی سه سال شرکت و اجتناب مالیاتی، مبین آن است که  یابد و برعکس. علاوه کاری کاهش می های محافظه انگیزه

 .کاری کنند هـا بیشتر تمایل دارند، محافظه شرکت

 

 پژوهش نیـاز مـورد داده های جمع آوری ابزار. 8

 نـاقص صـورت در  .ست ا شده استخراج ”ره آورد نـوین“ و ”پرداز تدبیـر“ اطلاعـاتی های بانک از پژوهش، متغیـرهای محاسبه جهت نیـاز مـورد داده های

 پژوهش، مدیـریت اینتـرنتی سـایت و اوراق بهادار بـورس نهـاد کتابخانه ی در مـوجود آرشیـوهای دستی به اطلاعـاتی، بـانک این در مـوجود های داده بـودن

 ابزاری انتخاب است، مـورد نیـاز تحقیق انجام برای که داده هایی جمعـ اوری از پس .گردید مراجعه بهادار اوراق بـورس نهـاد - مطالعـات اسلامی و گستـرش

 اطلاعـات به ها داده نمـودن آمـاده و محاسبـات انجام منظور دارد. به اهمیت خاصی متغیـرها به مربـوط اطلاعـات تحلیل و تجزیه و محاسبه منظور به منـاسب

 مـورد جمع آوری در بـایستی که مـواردی از است. یکی شده استفاده Eviewsو  Excelنرم افزارهای  از ها، آن تحلیل تجزیه  و همچنین و تحقیق نیـاز مـورد

 نشان خوبی به را ها واقعیت بتـواننـد ابزارها که است این گردآوری داده ها ابزار روایی از است. منظور ها داده گردآوری ابزارهای روایی کرد، تـوجه آن به داده ها

اوراق  نهـاد بـورس ی کتابخانه یـا و تهران بهادار اوراق بـورس نهـاد تـوسط شده تهیه اطلاعـاتی های بانک این پژوهش، در ها داده گردآوری ابزار که آنجا دهد. از

 .نمـود اعتمـاد ها داده گردآوری ابزارهای روایی به میتـوان لذا است؛ تهران بهادار

 

 فرضیه ها آزمـون نحوه و پژوهش متغیـرهای و ها مدل . 9

 شود: زیر استفاده می  ی اول از مدل شده برای آزمون فرضیه بر اساس ادبیات نظری و تحقیقات انجام

EMPIRE BUILDit   = b0 + b1 TAX AVOIDit + b2 CASHit + b3 LEVit + b4 ROAit + b5 SIZEit + b6 MBit + b7 SGROWTHit + b8 

AUDIT it +𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + 𝑌𝑒𝑎𝑟 + 𝜀𝑖.𝑡  

 

 متغیرهای مورد بررسی. 10

 شود. می یحتشر پژوهش های یرمتغ یریگ نحوه اندازهسپس  شد.یان ب ها یهآزمون فرض یمورد استفاده برا یها مدل بخش ابتدا یندر ا

 متغیر وابسته

EMPIRE BUILD : بر اساس سه معیارAGROWTH ،PPEGROWTH  وCAPEX  شود. محاسبه میبر اساس عامل اکتشافی 

 

AGROWTH.جمع دارایی ها سال جاری منهای جمع دارایی های سال قبل تقسیم بر جمع دارایی های سال قبل : 

PPEGROWTH جمع دارایی های ثابت مشهود سال جاری منهای جمع دارایی های ثابت مشهود سال قبل تقسیم بر جمع دارایی های ثابت مشهود سال :

 قبل.

CAPEX: .نسبت هزینه های سرمایه ای در پایان سال مالی جاری به مخارج سرمایه ای در پایان سال مالی قبل منهای یک 

 متغیر مستقل 

TAX AVOID :ساله. 3ساله تقسیم بر جمع درآمد قبل از کسر مالیات  3مالیات عملکرد  جمع 
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 متغیرهای کنترلی

CASHها تقسیم خواهد شد. : وجه نقد شرکت که جهت همگن نمودن آن بر ارزش دفتری دارایی 

SIZEها باشد. اندازه شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی کل دارایی : این متغیر بیانگر اندازه شرکت می.  

LEVها است. ها به کل دارایی باشد که برابر با نسبت کل بدهی : این متغیر بیانگر اهرم مالی شرکت می 

GROWTHاین متغیر بیان گر رشد سالانه سود قبل از مالیات است که برابرست با میانگین رشد فروش سالانه طی سه سال گذشته :.  

ROA شود ها محاسبه می است که از طریق تقسیم سود خالص به کل دارایی: این متغیر نشان دهنده سود آوری شرکت. 

 MTBصویر : این متغیر نشاندهنده نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام است. این نسبت تفاوت میان ارزش دفتری و ارزش بازار را به ت

 کشد.  می

AUDITوسسه حسابرسی که مسئولیت حسابرسی شرکت مورد نظر را دارد سازمان حسابرسی باشد یک و : این متغیر عبارت است از اندازه حسابرس که اگر م

 .باشد در غیر اینصورت صفر می

 پژوهش در استفاده مـورد آمـاری های روش 

داده  از ستفاده ا بـا و ارتبـاط این سـاس ا بخواهد بر محقق و شد بـا مدنظر ستقل م متغیـر چنـد یـا یک بـا سته واب متغیـر یک بین سی برر که مـواردی در

 :نمـود استفاده میتـوان زیـر شرح به داده نـوع سه از نمـاید پیشبینی به اقدام ارائه مدل بـا و کرده برآورد ستقل م متغیـر برای پارامتـرهایی تاریخی، های

 زمـانی سری داده های -الف

 مقطعی داده های -ب

 تـرکیبی داده های -ج

 یـا هفتگی مـاهانه، فصلی، سـالانه، تـوانـد تـوالی می این .می کنـد گیـری انـدازه زمـان، در متـوالی نقـاط در را متغیـر یک مقـادیـر زمـانی، سری ی داده ه

 ی داده ها .میکنـد گیـری انـدازه گونـاگون ی واحدها روی و معین زمـان را در متغیـر یک مقـادیـر مقطعی، داده های .بـاشد پیـوسته صـورت به حتی

 سـازنـد غنی می شکلی به را تجربی تحلیل های تـرکیبی داده های گفت بـاید کلی طور به  .است زمـانی سری و داده های مقطعی تلفیق برای روشی تـرکیبی

 تخمین به اقدام تـرکیبی داده های از استفاده بـا پژوهشگرخاطر  همین به .نـدارد وجود امکان این مقطعی یـا زمـانی سری های داده از ستفاده ا صـورت در که

 نمـود. خواهد مدل ها

 :تـرکیبی داده های از استفاده مزایـای

می  محدود واحدها این در واریـانس نـاهمسـانی دارنـد، وجود ارتبـاط زمـان طی واحدها قبیل این از و کشورها بنگاهها، افراد، به تـرکیبی داده های که آنجا از

 .شود

 آزادی درجات و متغیـرها میـان کمتـر ، همخطی بیشتـر تغییـرپذیـری بیشتـر، اطلاعـات بـا تـرکیبی داده های مقطعی، و زمـانی سری مشاهدات تـرکیب بـا

 می نمـاینـد. ارائه را بـالاتـری کارایی بیشتـر،

 .و بهتـرنـد بتـر منـاس تغییـرات، پویـای مطالعه منظور به تـرکیبی داده های تکراری، مقطعی مشاهدات مطالعه بـا

 .می کنـد معین کرد، بهتـر مشاهده زمـانی سری و مقطعی داده های در سـادگی به نمی تـوان که را تأثیـراتی تـرکیبی داده های

 .سـازد حداقل شود، حاصل بنگاهها یـا افراد لحاظ نتیجه در است ممکن که را تـورشی تـواننـد می واحد، هزاران برای داده ارائه بـا تـرکیبی ی داده ها

 لیمر Fآزمـون . 11

لیمر استفاده می شود. این آزمـون مقـایسه بین مجمـوع مربعـات جملات خطا  F برای انتخاب بین روش های داد های تابلویی و داده های تلفیقی از آمـار

(RSS .در روش داده های تابلویی و داده های تلفیقی است ) از آنجا که در روش داده های تلفیقی، پارامتـر های محدود کننـده ی بیشتـری )از قبیل آنکه

در طول زمـان و در بین داده های مقطعی، ثابت در نظر گرفته می شود( وجود دارد، لذا انتظار بر این است که روش داده های تلفیقی   aضرایب عرض از مبدأ
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، بـا اضافه شدن محدودیت ها به طورمعنی داری افزایش پیدا نکنـد  OLSمدل  RSSیشتـری داشته بـاشد. بنـابراین اگر ب RSS نسبت به داده های تابلویی،

 (2008بهتـر است این روش استفاده گردد. در غیـر ای صـورت روش داده های تابلویی منـاسب تـر می بـاشد )بـالتاجی 

 مجمـوع آزمـون این در بنـابراین .شونـد می شنـاخته غیـرمقید مدل عنـوان به تصـادفی اثرات مدل و مقیدمدل  عنـوان به تلفیقی مدل آزمـون، این در

 :شود می مقـایسه هم بـا غیـرمقید مدل و مقید مدل مربعـات بـاقیمـانـده

F*N-1,NT-N-K= 
RRSS−

URSS

𝑁
−1

𝑈𝑅𝑆𝑆

𝑁𝑇
−𝑁−𝐾

 

 تعداد نیز  𝑵𝑻−𝑵−𝑲 و مقید مدل در درجات آزادی تعداد ( N-1شد ) میبـا مقـاطع نمـاینـده N ست و و ا ضیحی تـو متغیـرهای دهنـده نشان K آن در که

 .میبـاشد غیـرمقید مدل در آزادی درجه

 روش از استفاده به نیـازی و نبـوده شدید خیلی درون  گروهی اختلاف که معنی بدین .مبدأهاست از عرض بـودن یکسـان بر مبنی 𝑯𝟎 فرضیه آزمـون این در

  .میکنـد تـوصیه را تابلویی داده های روش از استفاده و دهد می نشان را مبدأها از عرض نبـودن یکسـان 𝑯𝟏فرضیه  مقـابل در .نمیبـاشد تابلویی داده های
𝑯𝟎 : 𝜶𝒊 = 𝜶 

𝑯𝟏: 𝜶𝒊 ≠ 𝜶 
 نمیتـوان را تلفیقی داده های پذیـرش بر مبنی 𝑯𝟎 ضیه فر شد، بـا بزرگتـر 𝑵𝑻−𝑵−𝑲 و N-1 آزادی  درجه بـا جدول F از شده، سبه محا F چنـانچه

 .دارد ارجحیت تابلویی داده های روش بنـابراین پذیـرفت،

 شود. می انجام ) %5 خطای(  %95 اطمینـان سطح در تحقیق فرضیه های آزمـون که است ذکر به لازم

 چاو آزمـون -3-10

 :داریم را زیـر فروض ثابت اثر، مدل و تلفیقی داده های مدل بین انتخاب منظور به
𝐻0: 𝜇1 = 𝜇2 = ⋯ = 𝜇𝑁−1 = 0 

𝐻1 = 𝑁𝑜𝑡                  𝐻0 

  𝜇  است ثابت اثر مدل در مـوهومی متغیـر ضریب. 

 LSDVاز  استفاده و ثابت اثر مدل وجود معنی به 𝐻0رد فرض  .است مدل حل برای OLSتخمین  از استفاده و تلفیقی داده های وجود معنی به𝐻0 فرض  قبـول

 .میبـاشد مدل حل برای 1

 :میکنـد بیـان اینگونه سـادهتـری شکل به را آزمـون این ،) 2003 ( گرین

𝐹(𝑛 − 1, 𝑛𝑇 − 𝑛 − 𝑘) =
(𝑅2𝐿𝑆𝐷𝑉 − 𝑅𝑃𝑂𝑂𝐿𝐸𝐷

2 )/(𝑛 − 1)

(1 − 𝑅𝐿𝑆𝐷𝑉
2 )/(𝑛𝑇 − 𝑛 − 𝑘)

 

T میبـاشد ارزیـابی مـورد سـالهای تعداد. 

N میبـاشد مقـاطع تعداد. 

K میبـاشد تـوضیحی متغیـرهای تعداد. 

R2 میبـاشد مدل در تعیین ضریب. 

 تخمین برای  OLSروش  از استفاده و تلفیقی مدل داده های وجود معنی به  𝐻0فرضیه ی   قبـول و است ثابت اثر مدل وجود معنی به شود رد𝐻0 فرضیه اگر

 (2005 بـالتاجی،( میبـاشد مدل

 هاسمن آزمـون .12

 تصـادفی اثرات و ثابت اثرات از روشهای یک کدام در قـالب مدل که شود می مپروژه سش پر این شد بـا شده رد𝐻0 ضیه لیمر فر Fآزمـون  دادن انجام از بعد اگر

درجه   kدو بـا  – خی تـوزیع دارای آزمـون این آمـاره .رود می کار به تابلویی ی دادهها روش در تخمین تعیین روش برای هاسمن آزمـون .است ارزیـابی قـابل

 :است زیـر صـورت به آن فرضیه و است آزادی
 : 𝒃𝒔 =𝑩 ̂s 
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𝑯𝟏: 𝒃𝒔 ≠ 𝑩 ̂s 

 مدل

𝑤 = (𝑏𝑠 − 𝐵𝑠)1(𝑀1
̇ − 𝑀0)−1(𝑏𝑠 − 𝐵𝑆

−) ≅ 𝑋2 

 𝑀0  تصـادفی اثرات روش به کواریـانس – واریـانس مـاتـریس 

 𝑀1  ثابت اثرات روش به کواریـانس – واریـانس مـاتـریس 

  𝐵𝑆
 تصـادفی اثرات روش به برآورد  −

  𝑏𝑠  ثابت اثرات روش به برآورد 

 از صـورت این در .شود می رد صـادفی ت اثرات بر پذیـرش مبنی 𝐻0فرضیه  بـاشد آزادی درجه K بـا جدول دو -خی از بزرگتـر شده محاسبه آمـاره چنـانچه

 .شود استفاده تصـادفی اثرات روش از بـاید شود پذیـرفته 𝐻0ضیه   فر اگر ولی  .گردد می استفاده ثابت اثرات روش

 ثابت اثرات مدل، این .است ثابت واحدهای گونـاگون میـان شیب ضرایب امـا ست ا متفاوت واحدها از یک هر برای مبدأ از عرض روش، این ثابت در اثرات

 .کنـد نمی تغییـر زمـان طی مبدأ از عرض گونـاگون، واحدهای میـان مبدأ از عرض وجود تفاوت بـا که است دلیل این به ثابت اثرات شود. اصطلاح می نـامیده

 تـوجه بـاید  .بـاشد تصـادفی به صـورت مقطعی داده های بین تفاوت که رود می شمـار به منـاسب الگوی یک هنگامی تصـادفی اثرات تصـادفی مدل اثرات

 بـاید که بـاشد، واریـانس نـاهمسـانی دچار نظر مـورد مدل و نبـوده یکسـان بـا هم گونـاگون مقـاطع به مربـوط واریـانس های است ممکن حالت این در داشت

 شود . ( استفاده میGLS1تعمیم یـافته ) مربعـات حداقل روش رگرسیـون از OLSروش  جای به

 آمـاری های آزمـون. 13

فرضیه  و شده انتخاب جامعه از کوچکی گروه آمـار استنبـاطی در  .شد خواهد استفاده استنبـاطی آمـار از پژوهش نتایج به دستیـابی برای حاضر، پژوهش در

 آمـاری های آزمـون سری یک جامعه، کل به نه نمـو از حاصل نتایج تعمیم منظور به سپس .گیـرد قرار می ارزیـابی مـورد ها آن مـورد در محقق، مدنظر های

 .شد خواهد اشاره پژوهش این در استفاده مـورد آمـاری های آزمـون به ادامه در  .شود انجام می

 tآزمـون . 1.13

 به زیـادی شبـاهت t تـوزیع .شود  می استفاده رگرسیـونی های مدل و همبستگی ضرایب شده، محاسبه ضرایب بـودن ار د معنی ارزیـابی منظور به t آزمـون از

 t کمیت تـوزیع که حالی در است نرمـال ،Z کمیت تـوزیع مثال عنـوان به  .شود می ملاحظه نیز یی ها تفاوت  تـوزیع دو این بین وجود این بـا .دارد Z تـوزیع

 نرمـال منحنی به تـوزیع شکل شود تـر بیش نمـونه تعداد هرچه و می شود برده کار به کوچک نمـونههای برای t تـوزیع .دارد  قرار آزمـودنیها تعداد تأثیـر تحت

 از کمتـر شده محاسبه داری معنی سطح چنـانچه t آزمـون اسـاس بر .شود می یکی نرمـال تـوزیع بـا تقریبـا برسد 30 به نمـونه حجم که زمـانی و نزدیکتـر

    .هستنـد معن یدار % 95 آمـاری لحاظ از شده محاسبه مقـادیـر صـورت این در )%5 بـا برابر سطح معنی داری( بـاشد 5%

 فیشر F آزمـون. 2.13

 t آزمـون شد بـا مدنظر متغیـر چنـد اثرگذاری مـواردی که در .شود  می ستفاده ا متغیـر دو بین رابطه در اثرگذاری و تفاوت مطالعه برای t آزمـون از معمـولاً

 محاسبه و آمـاری اشتبـاهات بروز صـورت این در بپردازد وابسته متغیـر روی بر مستقل از متغیـرهای یک هر اثرگذاری سی برر به مجزا طور به است قـادر صرفاً

 و ها گروه بین دار معنی های تفاوت امکان تشخیص روش این .شود می استفاده فیشر F آزمـون از مشکل این رفع منظور به بـود.  خواهد اشتبـاه اجتنـاب نـاپذیـر

 کنـد. می فراهم را همزمـان صـورت به متغیـرها کل تأثیـر

 رگرسیـون تحلیل.  3.13

 را دیگر متغیـر اثر بر متغیـر یک تغییـر میزان .است وابسته متغیـر بینی پیش در مستقل  متغیـر چنـد یـا یک سهم مطالعه برای شی رو سیـون رگر تحلیل

 تعیین ضریب کنـد.  می بروز مستقل یـر متغ در تغییـر واحد یک اثر بر وابسته در متغیـر که تغییـری میزان از عبـارت که گوینـد می رگرسیـون ضریب

 شده بیـان صد تغییـرات در بیـانگر که شاخصی است ضریب داد. این ضیح تـو را وابسته و مستقل متغیـر بین رابطه میتـوان بـا آن که است معیـاری مهمتـرین
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 واقعی انطباق مقـادیـر بـا وابسته متغیـر شده پیشبینی درصد مقـادیـر چنـد که دهد می نشان شاخص این دیگر عبـارت به  .است رگرسیـون مدل وسیله به

 شودمی  پرداخته رگرسیـون مدل های به مربـوط اسـاسی مفروضات به ادامه در که است رو به رو و مهم فرض اصلی  چنـدین بـا سیـون رگر تحلیل .دارد

 

  یفیآمار توص . 14

بنـدی،    هایی است که به خلاصـه کـردن، طبقـه    روش  ها با استفاده از آمار توصیفی است. آمار توصیفی مجموعه ها، توصیف یا تلخیص آن اولین مرحله تحلیل داده

روند، مواردی همچون وضعیت، نوع، توصـیف   موقعیت بکار میها، صرفاً برای بررسی وضع یک گروه یا یک   پردازد. تحلیل توصیفی داده ها می توصیف و تفسیر داده

هـایی کـه    ه روشها و .. . اما تحلیل روابط و تغییرات بین متغیرها و تحلیل مجموعه متغیرها برای تبیین علت از عهده آمار توصیفی خارج است و از مجموع ـ داده

 شود. ی نمونه آماری به جامعه آماری تحت عنوان آمار استنباطی استفاده میها معمولاً برای بیان رابطه بین دو یا چند متغیر و تعمیم ویژگی

هـای مرکـزی مقـادیری هسـتند کـه مقـدار        شود. آمـاره  های مرکزی، پراکندگی و نسبی پراکندگی استفاده می در آمار توصیفی برای مقایسه چند جامعه از آماره

ها از یکدیگر و یـا میـزان پراکنـدگی     های پراکندگی معیارهایی برای تعیین میزان پراکندگی داده د. آمارهکنن ها را مشخص می متوسط یا نقطه تمایل به مرکز داده

 پردازند.   های نسبی پراکندگی به چگونگی توزیع مشاهدات می باشد و در انتها آماره ها نسبت به میانگین می آن

دهنـد.   ، میزان پراکندگی یا تغییراتی که در بین داده های یک توزیع وجود دارد را نشـان مـی  های پراکندگی همانطور که در بالا به طور مختصر اشاره شد شاخص

هـا در اطـراف میـانگین اخـتلاف داشـته باشـد. یکـی از         ها مساوی باشد ولی پراکنـدگی آن  های آن باشند که میانگین  هایی وجود وجود داشته ممکن است توزیع

ها پرداخته شده است انحراف معیـار )انحـراف اسـتاندارد( اسـت. ایـن معیـار جـذر مث،بـت          گی که در این تحلیل بدانهای پراکند مهمترین و معتبرترین شاخص

تر است، مقادیر صفت مـورد   های پراکندگی رجحان دارد. همچنین در مقایسه دو یا چند جامعه آن که انحراف معیارش کم ها  است که بر سایر آمارهواریانس داده

حاصـل از ایـن پـژوهش     هـای توصـیفی   یافتههای دیگر است. اگر پراکندگی  بالا باشد انحراف استاندارد بزرگ خواهد شد.  تر از جامعه عه یکنواختمطالعه آن جام

  شود. ارائه میذیل  انحراف معیار، کمترین مشاهده و بیشترین مشاهده طی جداولمیانه، میانگین،  شامل

ین حاکی از نرمال بودن متغیرهاست. همچنین متغیرها دارای انحراف معیـار پـایین هسـتند و ایـن مـورد نیـز مویـد توزیـع         تفاوت اندک بین متغیر میانه و میانگ

 باشد.ها مییکنواخت داده

صد در  144می باشد که به این معنی است فروش در شرکت های نمونه بطور میانگین نسبت به سال قبل  1.444شود که میانگین رشد  مشاهده می     

برابر ارزش  5است به عبارتی بطور میانگین ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  5.292 سبت ارزش بازار به دفتری سرمایهافزایش داشته است. همچنین میانگین ن

 دفتری آن می باشد. 

 

 نرمالیتی متغیرهای پژوهش. 15

ها را نرمال فرض نمود. همچنین در دنیای واقعی، داده های حسـابداری معمـولا   توان دادهباشد، می 30تر از بنا به قضیه حدمرکزی، چنانچه تعداد مشاهدات بیش

 نرمال نیستند.

 

 برازش مدل آزمون فرضیه ها . 16

 ها پرداخته خواهد شد.در این بخش از پژوهش به بررسی آزمون فرضیه

 آزمون فرضیه اول  پژوهش 

رگرسیونی و آزمون فرضیه، باید بررسی گردد که چه مدل رگرسیونی مناسب آزمون فرضـیه اسـت. بنـابراین     آزمون فرضیه اول  پژوهش، قبل از برازش مدل برای

پردازیم. در این آزمون، فرضیه صفر این است که برازش مدل رگرسیونی به صورت تلفیقی بوده و فرضیه مقابل بـه ایـن شـرح اسـت کـه      به بررسی آزمون چاو می
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درصـد اسـت،    5بـوده و کمتـر از    000/0و معنـاداری آن نیـز    093/45پنل است. حال با توجه به اینکه آماره آزمون اف لیمیـر  برازش مدل رگرسیونی به صورت 

𝑝 000/0 </05ها به صورت رگرسیونی پانل خواهد بود. )گردد. به عبارتی برازش دادهفرضیه مقابل پذیرفته شده و فرضیه صفر رد می − 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 =). 

درصد است.  5بوده و کمتر از  000/0شود برای مدل،  مقدار معناداری آزمون هاسمن نیز که برای بررسی اثرات ثابت در برابر تصادفی انجام میاز سویی، 

 .بنابراین، آزمون مدل به صورت پنل با اثرات ثابت انجام خواهد شد

 

آزمون اف لیمر )چاو( و هاسمن 1جدول   

 معناداری آماره نوع آزمون

000/0 45.093 چاو  

000/0 10.023 هاسمن  
 

بـوده و   000/0شود مقدار معناداری آماره فیشر  شود. مشاهده می های برازش مدل پرداخته میشرطهای پژوهش، نخست به پیش به منظور بررسی آزمون فرضیه 

درصـد از متغیـر وابسـته توسـط متغیرهـای       41عبارتی، حـدود   بوده و به 406/0شده باشد. از سویی، مقدار ضرب تعیین تعدیلحاکی از برازش مناسب مدل می

 اند.مستقل تبیین شده

بوده و جهت آن نیز مثبت است. به عبارتی فرضیه تایید گردیده و به عبارتی بـین اجتنـاب مالیـاتی و امپراتـوری      0.0014مقدار معناداری متغیر اجتناب مالیاتی 

  .مدیریتی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد

 باشد. یتی میاز بین متغیرهای کنترلی متغیر وجه نقد، اهرم مالی، بازده حقوق صاحبان سهام و  اندازه شرکت دارای ارتباط معنادار با امپراتوری مدیر

 

نتایج آزمون فرضیه اول 2جدول  

 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

 ضریب ثابت
C -2.854  1.096 -2.603  0.009 

 tax avoid 0.022 0.007 3.196 0.0014 اجتناب مالیاتی  

Growth -0.007 رشد شرکت  0.015 -0.499  0.617 

 Cash 0.330 0.184 1.787 0.074 وجه نقد

 M/B 0.000 0.000 1.263 0.206 نسبت حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری

 audit 0.001 0.057 0.032 0.974 اندازه حسابرس

 LEV 0.269 0.059 4.507 0.000 اهرم مالی

  SIZE اندازه شرکت
0.187 0.025 7.338 0.000 

 ROA بازده حقوق صاحبان سهام
0.677 0.094 7.158 0.000 

 0.000 معناداری آماره فیشر
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 معناداری آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

تعیین ضریب  0.516 

شده تعدیل تعیین ضریب  0.406 

 1.993 آماره دوربین واتسون

 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادها. 16

 تجزیه و تحلیل نتایج تحقیق . 1.16

 یها تحقیق تحلیل با اههمر هشوپژ فرضیه نموآز نتایج بخش ینا در که دپذیر می منجاا تکاا قابل و صحیح ای نتیجه به نسیدر یستارا در هشوپژ همیشه

مورد سنجش و تجزیه و تحلیل در این پژوهش به بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و امپراتوری مدیریتی  .دگیر می ارقر سیربر ردمو مینهز ینا در گرفته منجاا

های پذیرفته شده در  ای متشکل از  شرکت در هر سال که در مجموع  شرکت از بین شرکت های تحقیق نمونه از این رو جهت آزمون فرضیه .گیرد قرار می

های اطلاعاتی  انتخاب گردید. داده های مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهای پژوهش، از بانک 1400تا  1395ره زمانی بورس اوراق بهادار تهران در دو

و همچنین سایت کدال استخراج شده است. در صورت ناقص بودن داده های موجود در این بانک اطلاعاتی، به آرشیوهای دستی « آورد نوین ره»و « تدبیرپرداز»

سازمان بورس اوراق بهادار مراجعه گردید. با  –ی سازمان بورس اوراق بهادار و سایت اینترنتی مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی  نهموجود در کتابخا

ی های رگرسیون های پژوهش از مدل باشند و همچنین به منظور آزمون فرضیه توجه به دلایل مشروحه در فصل سوم، داده های پژوهش از نوع ترکیبی می

های رگرسیونی را تخمین زد )تلفیقی و پانل(. به منظور تعیین روش تخمین از آزمون  توان به دو روش، مدل استفاده گردید. با استفاده از داده های ترکیبی می

F جام گیرد که به منظور تشخیص نوع توان به یکی از دو صورت مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی ان لیمر استفاده گردید و در صورت استفاده از روش پانل، می

بستگی مدل، از آزمون چاو و هاسمن استفاده گردید. همچنین در فصل چهارم هم خطی بین متغیرها مورد بررسی قرار گرفت و آمار توصیفی و ضرایب هم

های پژوهش  لیمر و چاو و هاسمن، مدل Fهای  مربوط به هر یک از متغیرها ارائه و تجزیه و تحلیل گردید. بر اساس نوع روش تخمین مشخص شده طی آزمون

های مطروحه پرداخته خواهد شد و  ها مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. در ادامه استدلال هر یک از فرضیه برآرود گردید و نتایج تخمین برای هریک از مدل

 گردد. های پژوهش ارائه می نتایج بدست آمده از تجزیه و تحلیل فرضیه

 نتایج آزمون فرضیات . 2.16

رد تائید قرار در این پژوهش نتایج حاصل از فرضیه پژوهش مبنی بر اینکه بین اجتناب مالیاتی و ساخت امپراتوری مدیریتی رابطه معناداری وجود دارد، مو

 اجتناب مالیاتی و ساخت امپراتوری مدیریتی تقویت می شود. با افزایشدر واقع گرفت. 

یتی فرصت طلب به نظر می رسد در فعالیت های اجتناب از مالیات شرکت ها منعکس شود. این رفتار فرصت طلبانه در شرکت هایی با بنابراین رفتار مدیر

مرینات حاکمیت شرکتی ضعیف، نظارت خارجی ضعیف، قدرت مدیر عامل بیشتر و رفتار اخلاقی ضعیف بارزتر است. جای تعجب نیست، بازندگان نهایی این ت

های اجتناب از مالیات، با انگیزه تمایلات ساخت امپراتوری، ارزش شرکت را به  دهد که فعالیت های مطالعه ما نشان می سازی سهامداران هستند. یافته امپراتوری

امپراتورسازی می شود. بر اساس نتایج به دست آمده از تحقیق، اجتناب مالیاتی و افزایش سطح آن باعث افزایش گرایش به .   دهد. توجهی کاهش می طور قابل

برای  لازمهایی که در پی امپراتورسازی هستند با افزایش سطح اجتناب مالیاتی در پی آن هستند که از این طریق منابع  این مسئله نشان می دهد که شرکت

می کنند که مدیران انگیزه دارند تا از منابع  للامحققان نظریه نمایندگی استد  .های متصور خود را فراهم آورند فعالیت های مورد نظر خود و سرمایه گذاری

و ارضای تمایل  بالاترشرکت برای ساختن امپراتوری های تجاری برای منافع خصوصی خود استفاده کنند، این منافع خصوصی می تواند دستیابی به پاداش 

رانی که در پی ساخت امپراتوری شرکتی هستند به جهت آنکه ریسک در واقع این مطلب به این معناست که مدی .شخصی برای موقعیت، قدرت و اعتبار باشد 
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وه بر لادارند. از این جهت ع بالاییدهند نیاز به تامین مالی  های مختلفی را انجام می های خود متحمل می شوند و سرمایه گذاری را در سرمایه گذاری بالایی

 .مالیاتی نیز در این زمینه استفاده خواهند کردهمه شیوه های مرسوم، از صرفه جویی ناشی از اجتناب 

 ( می باشد. 2022( و شمس و همکاران )1402) حداد و ی شکتائی نتایج پژوهش مشابه پژوهش های 
 

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش. 17

یران توجه کنند تا ارزش شرکت به مرور به این ترتیب لازم است دینفعان بازار سرمایه در زمان سرمایه گذاری به رفتارهای اجتناب از مالیاتی مد •

 زمان کاهش نیابد. 

تا مانع از به مالکان نهادی و سهامداران عمده شرکتها پیشنهاد می گردد که رفتارهای اجتناب از مالیات مدیران را با نظارت بیشتر زیر نطر بگیرند  •

 ساخت امپراتوری مدیران و رفتارهای فرصت طلبانه ایشان شوند. 
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