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 چكيده

ها بسيار مهم و ضروری است چراکه بخش بسزایی از ها یا سازمانکننده، شرکتکننده، دولت و پرداختاهميت ماليات برای هر دو طرف یعنی دریافت

ها نيز در جهت منافع و اهداف شرکت همواره تمایل به ریافت آن و خرج در جهت رفاه اجتماعی عموم مردم بوده و حال شرکتها درگرو ددرامد دولت

 بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در گذاریسرمایه کارایی و مالياتی اجتناب بين رابطهبررسی  هدف از تحقيق حاضر بنابراین پرداخت حداقل ماليات دارند 

مورد  1396تا  1390هایسال اند در دوره زمانیشرکت که نمونه آماری را تشكيل داده 123، اطلاعات مربوط به تحقيقدر این  تهران بهادار اوراق

شایان ذکر است، برای  .ودبررسی ش با استفاده از رگرسيون چند متغيره تا ارتباط بين متغيرها برای آزمون فرضيه تحقيق اندقرارگرفتهوتحليل تجزیه

شده در  ها یپذیرفتهگذاری  شرکتشده است نتایج نشان داد که، بين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایهبه کار گرفته  Eviewsافزار های تحقيق، نرمآزمون

 .بورس اوراق بهادار تهران رابطه مستقيم و معناداری وجود دارد
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 مقدمه. 1

هستند،توان رو روبه شدنتجارت جهانی و جهانی ،تبع آنها و جوامع با تحولات شگرف محيطی و تكنولوژی و بهدر جهان پرتلاطم امروزی که سازمان

ها را تضمين حيات بالنده و رو به رشد سازمان تواندمیرهگذر،آنچه  دراین ای ازابهام فرورفته است.درهاله ازعملكرد،دستيابی به سطح مطلوب و مورد انتظار 

ها را در حسن عملكرد سازمان توانمیاقتداروتوانمندی رکن مدیریت سازمان است که  درصورت، دیگرعبارتکند، وجود نظام مدیریتی مقتدرو کارآمد است. به

 (.1393)بزرگ اصل و صالح،شرایط فعلی انتظار داشت

ران . مدیشوندیکردن رفاه منصوب م ها در جهت بيشينهمنظور مدیریت منابع آنها بهمدیران نمایندگانی هستند که از سوی مالكان بنگاهدر حقيقت،    

ها از منابع محدودی که در اختيار سازمان است، بيشترین نرخ بازده سازمانی دارند. آن یهاکارا، توانایی استفاده بهينه از منابع موجود را در فرآیند تحقق هدف

 (.4،2014)آندرو وهمكارانشودهای مالياستخراج میشده در صورتهای مالی و عناصر ارائههای کارایی مدیریت،از گزارشکنند. شاخصرا ایجاد می

ها بسيار مهم و ضروری است چراکه بخش بسزایی از درامد ها یا سازمانکننده، شرکتکننده، دولت و پرداختاهميت ماليات برای هر دو طرف یعنی دریافت

جهت منافع و اهداف شرکت همواره تمایل به پرداخت حداقل ها نيز در ها درگرو دریافت آن و خرج در جهت رفاه اجتماعی عموم مردم بوده و حال شرکتدولت

های قانون اقدام به کاریشود زمانی که شرکت بتواند با استفاده از شرایط خاص و بهره بردن از ریزهماليات دارند اجتناب مالياتی در بين این دو گروه واقع می

کنند حساب ویژه های که از سود خودپرداخت میواقع مدیران همواره برای مالياتم داده است بهکاهش قانونی ماليات کند در آن موقع اجتناب مالياتی را انجا

 (.1392باشد)مهرانی و سيدی،رؤیت میوضوح قابلکنند و این امر در دو دهه اخير بهباز می

صورت نسبی و ها کمتر اتفاق افتاده و معمول کارایی نيز بهانطباق کامل پدیدهبينی با واقعيت است اما در دنيای واقعی گذاری بيانگر انطباق پيشکارایی سرمایه

گذاری مورد انتظار عنوان انحراف مثبت و منفی کمتر از سرمایهتوان کارایی را بهگذاری میشود. در  ارتباط با سرمایهدر مقایسه با دیگر متغيرها بررسی می

بينی کرد و عدم کارایی های رشد پيشعنوان عملكردی از فرصتگذاری مورد انتظار را بهجو سرمایهگذاری صرفهل سرمایهتوان با استفاده از مدتعریف نمود،  می

چه  رانیمد ییتوانااصلی تحقيق این است که  یمسئله بنابراین .( 2006؛ گيری کرد)وردیورد انتظار اندازهگذاری مها از سرمایهعنوان انحرافگذاری را بهسرمایه

 دارد؟ در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیهای پذگذاری در شرکتسرمایه ییو کارا یاتياجتناب مال نيرابطه ب تاثيری بر

  مبانی نظری  -1

 کارایی سرمایه گذاری -2-1

صورت ها کمتر اتفاق افتاده و معمول کارایی نيز بهپدیدهبينی با واقعيت است اما در دنيای واقعی انطباق کامل گذاری بيانگر انطباق پيشکارایی سرمایه

گذاری مورد عنوان انحراف مثبت و منفی کمتر از سرمایهتوان کارایی را بهگذاری میشود. در  ارتباط با سرمایهنسبی و در مقایسه با دیگر متغيرها بررسی می

کرد و عدم  بينیپيشرشد  هایفرصتعنوان عملكردی از گذاری مورد انتظار را بهسرمایه جوصرفهی گذاربا استفاده از مدل سرمایهتوانانتظار تعریف نمود،  می

 (.2006، )وردیکرد گيریاندازهگذاری مورد انتظار از سرمایه هاانحرافعنوانگذاری را بهکارایی سرمایه
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گـذاری، نيـاز هـای سـرمایهمنظـور تأمين مـالی فرصـتکند که بـهمعيار اول بيان میگذاری، حـداقل دو معيـار نظری وجود دارد: در تعيين کارایی سرمایه

های با خالص ارزش فعلی مثبـت، بایـد تأمين مالی شوند. اگرچه، تعداد زیادی از تحقيقات آوری منابع وجود دارد. در یك بازار کـارا، همـه پروژهبـه جمع

تـوان استنباط سازد یكی از مـواردی کـه مـیهـای مالی، توانایی مدیران در تأمين مالی را محدود میـت کـه محـدودیتموجـود در حوزه مالی نشـان داده اس

هـای باارزش فعلی هـای زیاد تأمين مالی، از قبول و انجام پروژهههای مواجـه بـا محدودیت تأمينمالی، ممكن است بهدليل هزینـنمـود آن اسـت کـه شرکت

کند که اگر شرکت تصميم به تأمين مـالی بگيـرد، شـود. معيـار دوم نيـز بيـان میگذاری منجر مینظر نمایند که ایـن امـر، بـه کمسرمایهمثبت، صرفخالص 

سب در جهت منافع های نامنانتخاب پروژهاگذاری صـحيحی با آن انجام شود. برای مثال، مدیران ممكـن اسـت بـا  هيچ تضمينی وجود ندارد که سرمایه

کنند کـه بينی میگذاری ناکارا نمایند. بيشتر مقـالات موجـود در این حوزه، پيشخـویش و یــا حتــی سوءاســتفاده از منــابع موجــود، اقــدام بــه سرمایه

 (.2006 ،5د)وردیشـوگذاری میهـای ضعيف، موجب بيش سرمایهانتخـاب پـروژه

 مالیات -2-2

از زمان حال  ترکوچكاجتماعی  هایگروهاوليه که  هایانسانگذشته در جوامع مختلف بشری مطرح بوده است. در زمان  هایزمانموضوع ماليات از 

شده در  رؤیتناد اولين اس طور مستقيم در انجام کارهای عمومی جامعه مشارکت داشته است.نقدی وجود نداشته اما هر فرد به صورتبه، اخذ ماليات  اندبوده

؛  کردمیبود. امير بر روستایيان حكومت  گرفتهکاملاًشكل.در زمان مادها جامعه طبقاتی اندشدهحكفلزی سومری  هایلوحمورد ماليات اسنادی است که بر روی 

 هایزمينکه بر روی . مردم علاوه بر اینگرفتمی و برای صيد ماهی، شكار کردن و ... از عامه مردم عوارض آوردمیوی درآمد خود را از املاک خویش به دست 

شد و . هزینه دربار از راه ماليات تأمين نمی کردندمیو ... مشارکت  هاپلو  هاقنات،  هاجادهمانند ایجاد  المنفعهعامباید در کارهای  کردندمیکشاورزی امرا کار 

 .(1390،باباجانيوعبدی)زدندجنگ میبه همين دليل گاهی برای جبران کسری ماليات امرا دست به 

ها فرستاد ؛ و همچنين داریوش ، در سلسله هخامنشيان ایران را به بيست حوزه مالياتی تقسيم کرد و یك مأمور مالياتی با هر استاندار به هر یك از حوزه

ز داریوش افزایش پيدا کرد و ها از دوران بعد اها تهيه شد. سطح قيمتهای کشاورزی کشور ارزیابی مالياتی شد و دفاتری قانونی برای ثبت مالياتکليه زمين

 هایقسمتکه بسياری از قدرت خرید مردم عادی بسيار کم شد. بعدازاینكه حكومت هخامنشيان مستحكم شد پارس از پرداخت ماليات معاف شد ؛ درحالی

و مشكلات ممالك تابع نبود. او به ميزان ماليات  هارنجبه فكر کم کردن دردها و  اصلاًدیگر همچنان ناچار به پرداخت باج بودند . آخرین پادشاه هخامنشيان 

 .(1390،زادهخداميپوروترک)کردمیداخلی  هایجنگشده را صرف تجمل و فساد و  گردآوردو ماليات  افزودمی

 اجتناب از مالیات -2-3

 یموذ کهینحواند، اجتناب از پرداخت ماليات، بهل شدهبين فرار مالياتی و اجتناب از پرداخت ماليات واقعی فرق قائبسياری از بزرگان حسابداری مالياتی  

، که از مقررات و ضوابط قانونی برای عدم پرداخت از آوردیواقعی را به دست م یاماليات با کمك گرفتن از مشاورین مالياتی، یا بعضاً مطالعه قوانين مالياتی راهه

نماید مطابق با قانون است و کشف خلاف قانون نيز برای توان متعرض موذی شد، چون آنچه ارائه میماليات، نمیماليات واقعی استفاده کند، در مورد اجتناب از 

تا سال  1337گذاری از سال مأمورین غالباً ميسر نيست اما فرار مالياتی استفاده از وسایل و ابزار تقلبی برای فرار از ماليات است، که فرار مالياتی در قانون

حبس زدایی شد و حتی  هاياتقانون مال 201، از فرار مالياتی در ماده 1380رم کيفری با مجازات حبس از سه ماه تا دو سال بود که در اصلاحات سال ، ج1380

 .(1392مهرانيوسيدی،)جریمه نقدی نيز برای آن در نظر گرفته نشد

لياتی و اجتناب از پرداخت ماليات به قانونی یا غيرقانونی بودن رفتار مؤدیان مربوط تمایز مفهومی بين فرار ماتوان به زبان ساده گفت که درواقع می    

یك مؤدی مالياتی از ارائه گزارش درست در مورد درآمدهای حاصل از کار یا سرمایه خود که  کهیشود . فرار مالياتی، یك نوع تخلف از قانون است. وقتمی
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. اما در داردیدهد که او را از چشم مقامات دولتی و مالياتی کشور دورنگه مانجام می يررسمیکند ، یك نوع عمل غشود ، امتناع میمشمول پرداخت ماليات می

منظور گيرد. در اینجا فرد بهمی ءتها نشاقانونی در قانون ماليات یاجتناب از ماليات، فرد نگران نيست که عمل او افشا شود . اجتناب از ماليات ، از خلأها

برای  ترییيندهد که از نرخ پاگردد . مثلاً درآمدهای نيروی کار را در قالب درآمد سرمایه نشان میگریز می یهاقابليت پرداخت ماليات، خود دنبال راه کاهش

می مبادلات خود را با جزئيات آن البته به ماليات برخوردارند. در اجتناب از ماليات ، مؤدی مالياتی دليلی ندارد نگران احتمال افشا شدن باشد، چراکه او الزاماً تما

تا  کنندیقانون ماليات و بازبينی در تصميمات اقتصادی خود تلاش م یهادرواقع ، عوامل اقتصادی با استفاده از روزنه.کندو ثبت می یادداشت، يرواقعیشكل غ

بيشتر از فرار مالياتی در معرض دید  روینظاهر قانونی است، ازابهبدهی مالياتی خود را کاهش دهند. ازآنجاکه اجتناب از پرداخت ماليات فعاليتی 

 .(1392مهرانيوسيدی،)است

برای پرداخت ماليات کمتر ، دوچرخه  یاافزوده وضع شود. حال اگر فروشندهمثال، فرض کنيد بر فعاليتی چون فروش دوچرخه، ماليات بر ارزشعنوانبه

اب از ماليات است. اگر همين فروشنده برای پرداخت کمتر ماليات ، ميزان فروش دوچرخه را کمتر از مقدار واقعی آن به کمتری بفروشد، رفتار وی بر پایه اجتن

 .(1392مهرانيوسيدی،)شوداداره ماليات گزارش کند، رفتار وی فرار از ماليات قلمداد می

ا دور زدن قانون یا استفاده کامل از ظرایف قانونی است ، اما تقلب یا فرار مالياتی، ب شرکت بنابراین اجتناب مالياتی ، قانونی و برای کاهش تعهدات مالياتی 

ها است. نظام مالياتی در شرایط آرمانی، غيرقانونی و مبادرت عمدی به اعمال خلاف قانون مانند گزارش غيرواقعی درآمد و فروش ، کسورات و تنظيم اظهارنامه

 .(1392مهرانيوسيدی،)رار مالياتی را داشته باشدباید قابليت مقابله با هر دو نوع ف

 پیشینه پژوهش -1

شده در بورس های پذیرفتهدر شرکتی اتيبا اجتناب مال یشرکت تيحاکم یزمهايمكان یبرخ نيرابطه ب یبررستحقيقی با عنوان (1397قرنجیک و گرکز)

بوده است. برای 91لغایت  87شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی پذیرفتهشرکت  110شامل  نمونه آماری تحقيق انجام دادند. اوراق بهادار تهران

دهد که بين درصد اعضای غيرموظف شده است. نتایج حاصل از پژوهش نشان میها از الگوی رگرسيون چند متغيره استفادهها و آزمون فرضيهوتحليل دادهتجزیه

ران نهادی با نرخ مؤثر ماليات، نرخ مؤثر ماليات نقدی پرداختی وتفاوت دفتری ماليات رابطه معناداری وجود دارد اما بين گذامدیرهو درصد مالكيت سرمایههيئت

همچنين نتایج این  .دوگانگی وظایف مدیرعامل با نرخ مؤثرماليات، نرخ مؤثر ماليات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری ماليات رابطه معناداری مشاهده نگردید

 .دهدوجود رابطه معنادار بين مكانيزمهای حاکميت شرکتی با اجتنابمالياتی شرکت را مورد تائيد قرار می تحقيق

 یشواهد یاتيو اجتناب مال یتمرکز مشتر نيبر ارتباط ب یسود واقع تیریمد یلینقش تعد یبررستحقيقی با عنوان (1397شیبانی تذرجی وخدامی پور)

 1394تا  1385 یزمان ۀدور یشده بورس اوراق بهادار تهران براشرکت پذیرفته 79پژوهش حاضر، شامل  ینمونه آمار انجام دادند. از بورس اوراق بهادار تهران

شرکت  یکه تمرکز مشتردهد پژوهش نشان می یهاافتهیشده است. استفاده رهيچند متغ یخط ونياز مدل رگرس هاهيآزمون فرض یپژوهش برا نیاست. در ا

و اجتناب  یتمرکز مشتر نياست که ارتباط مثبت ب نیا انگريپژوهش ب یهاافتهین،یآن است. علاوه بر ا یاتيهای اجتناب مالبر فعاليت نادارتأثير مثبت و معیدارا

 یواقع ودس تیریعمده که در مد انیهای با مشترشرکت ،دیگرعبارتشود. به ريدرگ یسود واقع تیریتر است که شرکت کمتر در مدبرجسته یزمان اتياز مال

 سازگار است. اتيو اجتناب از مال یسود واقع تیریمد نيب ینیگزیبا اثر جا نیشوند که ا ريدرگ یاتيهستند، کمتر احتمال دارد در اجتناب مال ريدرگ

چينی پرداختند. آنان  برای  هایشرکتپذیری و عملكرد  گذاری بر رابطه بين انعطافدر تحقيقی به بررسی تأثير کارایی سرمایه( 2016) 6چان و یانبو

نتایج کلی تحقيق نشان داد  تیدرنهااستفاده نمودند. هاهيفرضجهت رد و پذیرش  2013تا  2010شرکت و در طول بازه زمانی  156ی هادادهبرسی تحليل از 

 . دهدگذاری این رابطه را تحت تأثير قرار میچينی رابطه مستقيم وجود دارد و همچنين کارایی سرمایه هایشرکتپذیری و عملكرد  بين انعطافکه 
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شرکت  782در تحقيقی به بررسی رابطه مالكيت نهادی و اجتناب از پرداخت ماليات پرداختند.نمونه تحقيق حاضر مشتمل بر  (2016)7لیانگ و همکاران

ماليات مؤثرنرخ ، برای سنجش اجتناب از پرداخت ماليات از سه معيار نرخ مؤثر مالياتی آنان.باشدیم2006تا  1996هایسال برای سال 11زمانی  دورهبرای 

و  ینهاد تيمالك نيابطه مثبت و معنادار باز این تحقيق نشان داد که  ر آمدهدستبهتفاوتسودحسابداریوسودمشمولمالياتاستفاده کردند. نتایج نقدی پرداختی و 

 های وجود دارد.شرکتاتياجتناب از مال

 1994هایسالزمانی تحقيق حاضر  دوره از پرداخت مالياتپرداختند. اجتنابدر تحقيقی به بررسی تأثير توانایی مدیریت بر ( 2016) 8شولین و همکاران

سال هست. هدف این تحقيق بررسی توانایی مدیریت در مدیریت  17سال شرکت در طول  44616و تعداد مشاهدات این تحقيق مشتمل بر  باشدمی 2010تا

بدین گونه  کنندمیمالياتی بيشتری  اجتنابمدیران توانا اقدام به  کهآمده نشان داد دستکه نتایج به هستقانونی از پرداخت ماليات اضافی ماليات و جلوگيری 

 .کنندمیاجتناب مالياتی بيشترین استفاده رو  هایفرصتکه مدیران با توانایی بالا در 
 است؛ بيانصورت زیر قابلهای پژوهش بهبنابراین فرضيه

 .وجود دارد یرابطه معنادار شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهگذاری در شرکتبين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایه .1

 روش تحقیق

های ها برای حل مسائل مربوط به شرکتشود، زیرا باهدف برخورداری از نتایج یافتههدف از نوع تحقيقات کاربردی محسوب می حاضر ازلحاظتحقيق 

است ، چراکه در آن، ارتباط بين چند  همبستگی روش، از نوع توصيفیماهيت و  برحسب  یبندطبقهشده در بورس صورت خواهد گرفت و به لحاظ پذیرفته

وتحليل اطلاعات گذشته و .از سوی دیگر تحقيق حاضر از نوع تحقيقات پس رویدادی)نيمه تجربی( است، یعنی بر مبنای تجزیهرنديگیطالعه قرار ممتغير موردم

مبتنی بر تحليل علی بوده و  –ای و تحليلی ای از نوع تحقيقات کتابخانهگيرد. همچنين این تحقيق از نوع مطالعهها(انجام میهای مالی شرکتتاریخی)صورت

 باشد.های تابلویی )پانل دیتا( میداده

 نیدر اسال است.  7به مدت  1396تا  1390در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  شدهرفتهیهایپذشرکت، شامل تمام تحقيقی آماری این جامعه

 :گردندیمهای نمونه با شرایط زیر انتخاب ی حذف سيستماتيك استفاده خواهد شد. که شرکتريگنمونهتحقيق از روش 
 شده باشند.در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1390از ابتدای سال 

 باشد. اسفندماه 29ها پایان سال مالی شرکت

 ، سال مالی خود را تغيير نداده باشند.موردنظرها در دوره شرکت

 ی کامل در سایت بورس اوراق بهادار موجود باشد.اگونهبه 1396تا  1390 هایسالها در های همراه شرکتمالی و یادداشت هایصورت

 ها نباشد.ی مالی نظير بانكگرواسطهی ، ليزینگ و گذارهیسرماهای ها جزء شرکتشرکت

 نتيجه یافته ها -2

 های تحقیقآزمون فرضیه

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.های پذیرفتهگذاری شرکتکارایی سرمایهبین اجتناب مالیاتی و 

 شده است. صورت زیر تدوینبه1Hو 0Hها، فرض گذاریشرکتبرای بررسی رابطه بين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایه   

 0H ابطه معناداری وجود ندارد. ها رشرکتگذاری= بين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایه 

 1H ها رابطه معناداری وجود دارد.شرکتگذاری= بين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایه 
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 شده است.( ارائه5-4آمده از برازش مدل در جدول )دستنتایج به

Investment it=α +  β1 TA it+ β2 LEV it+β3Sizeit + β4 ROA it+ β5 s grow it + ε it 

 ؛ نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات ثابت3جدول 

 گذاریمتغیر وابسته: کارایی سرمایه

سطح  ضریب تورم واریانس tآماره  ضریب متغیرهای مستقل

 معناداری

 رابطه

 دارمعنی 0.000 1.01 6.15 0.20 اجتناب مالیاتی

 دارمعنی 0.000 1.46 -4.65 -0.15 اهرم مالی

 دارمعنی 0.000 1.02 6.50 0.26 اندازه شرکت

 دارمعنی 0.000 1.45 6.20 0.18 هابازده دارایی

 دارمعنی 0.000 1.006 3.86 0.10 رشد فروش

 0.76 ضریب تعیین مدل

 0.71 شده مدلضریب تعیین تعدیل

 Breusch Pagan F 8806.5آماره 

سطح 

 معناداری

0.000 

 Durbin-Watson 2.26 آماره  

 11.63 جدولFآماره 

 0.000 سطح معناداری

 های تحقيقمنبع: یافته

ها از آزمون بریوش پاگان ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی واریانسیكی از مفروضات رگرسيون کلاسيك همسانی واریانس باقيمانده    

توان ده و می( فرضيه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد ش0.000می باشد ) 0.05تر از شده است. با توجه به سطح اهميت این آزمون که کوچكاستفاده

شده یافتهاستفادهگفت مدل دارای مشكل ناهمسانی واریانس می باشد. در این مطالعه جهت رفع مشكل در برآورد مدل از روش برآورد حداقل مربعات تعميم

شود از شد و خودهمبستگی ناميده میوتحليل رگرسيون می باها که یكی از مفروضات تجزیهاست. همچنين در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقيمانده

ها توان نتيجه گرفت باقيماندهبوده، می 2.5و  1.5شده است. با توجه به نتایج اوليه برآورد مدل مقدار آماره دوربين واتسون مابين آزمون دوربين واتسون استفاده

( معرف قدرت توضيح کنندگی مدل برآورد شده می باشد. 76/0ریب تعيين مدل)گردد. ضمی 2.26باشند. مقدار آماره دوربين واتسون برابر با مستقل از هم می

می باشد،  0.05تر از کوچك)0.000 (برای ضریب متغير اجتناب مالياتی tکه احتمال آماره (، ازآنجایی5-4داری ضرایب با توجه به جدول )در بررسی معنی

(، 0.20گردد. مثبت بودن ضریب اجتناب مالياتی )رد نمی 0.95ها در سطح اطمينان گذاریشرکتایهدرنتيجه وجود تأثير معناداری این متغير بر کارایی سرم

داری متغيرهای کنترلی اهرم مالی، اندازه شرکت، ها می باشد. در بررسی سطح معنیگذاریشرکتدهنده ميزان تأثير مثبت این متغير بر کارایی سرمایهنشان

ها در سطح گذاریشرکت(، می باشد که تأثير این متغيرها بر کارایی سرمایه0.000(، )0.000(، )0.000(، )0.000ه ترتيب برابر با )ها و رشد فروش ببازده دارایی
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می باشد. ها گذاریشرکتدهنده ميزان تأثير منفی این متغير بر کارایی سرمایه(، نشان-0.15گردد. منفی بودن ضریب اهرم مالی برابر با )رد نمی 0.95اطمينان 

دهنده ميزان تأثير مثبت این متغيرها بر کارایی (، نشان0.10( و )0.18( و )0.26ها و رشد فروش به ترتيب برابر با )مثبت بودن ضریب اندازه شرکت، بازده دارایی

 ها می باشد.گذاریشرکتسرمایه

 نتيجه گيری:

 جهت آزمون فرضيه. است  تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در گذاریسرمایه کارایی و مالياتی اجتناب بين رابطههدف از تحقيق حاضر 

های های تحقيق، از بانكهای موردنياز جهت محاسبه متغيرانتخاب گردید. داده 1396تا  1390شرکت در دوره زمانی  123ای متشكل از فوق نمونه

های موجود در این بانك اطلاعاتی، به آرشيوهای دستی موجود در شده است. در صورت ناقص بودن دادهاستخراجآورد نوین« اطلاعاتی»تدبير پرداز« و »ره

ل بورس اوراق بهادار و سایت اینترنتی مدیریت تحقيق، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان بورس اوراق بهادار مراجعه گردید. با توجه به دلای ی سازمانکتابخانه

منظور های رگرسيونی استفاده گردید. بههای تحقيق از مدلمنظور آزمون فرضيهباشند و همچنين بههای تحقيق از نوع پانلی میسوم داده مشروحه در فصل

توان به یكی از دو صورت مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی انجام ليمر استفاده گردید و در صورت استفاده از روش پانل، می Fتعيين روش تخمين از آزمون 

هاسمن استفاده گردید. همچنين در فصل چهارم مانایی متغيرها موردبررسی قرار گرفت و آمار توصيفی مربوط به منظور تشخيص نوع مدل، از آزمونگيرد که به

تحقيق برآورد گردید و  ليمر و هاسمن، مدل Fهای شده طی آزمونوتحليل گردید. براساس نوع روش تخمين مشخصك از  دسته مشاهدات ارائه و تجزیههری

شده در های پذیرفتهگذاری شرکتوتحليل قرار گرفت. نتایج نشان داد که بين اجتناب مالياتی و کارایی سرمایهها مورد تجزیهنتایج تخمين برای هریك از مدل

 بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد. 

 

 

 منابع -5

های بررسی رابطه بين توانایی مدیران و مربوط بودن ارزش سود حسابداری با تأکيد بر رقابتی بودن بازار محصول شرکت(، 1400مير معصومی، مهدی، )

 تهران، پایان نامه برای گرفتن درجه کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی شميم دانش نوین.شده در بورس اوراق بهادار پذیرفته

شده در های پذیرفتهمدیره و ارزش شرکت در شرکت(. بررسی تایر توانایی مدیران بر پاداش هيئت1395صالحی، مهدی، باقرپور، محمدعلی و اکبری، فرزانه. )

 .همایش ملی حسابداری، دانشگاه اروميه بورس اوراق بهادار تهران. چهاردهمين

پذیری مالی، مجله علمی پژوهشی، (. بررسی تأثير توانایی مدیریت بر درماندگی مالی با تأکيد بر انعطاف1397چالاکی، پری، منصور فر، غلامرضا و کرمی، امير. )

 .153-180صفحه  ،1397، بهار 16شماره پياپی  - 1، شماره 5، دوره 7دانش حسابداری مالی، مقاله 

، دوره 1مقاله ی،مجله دانش حسابداری،گذارهیسرما ییو تأثير آن بر کارا یبا عنوان مقایسه پذیری حسابدار یقي(تحق1397)،بهروز.زادهو حسنیی،محمدعلی آقا

  34-7، صفحه 1397، تابستان 33 یاپيشماره پ - 2، شماره 9

های های نقدی در شرکت(. رابطه توانایی مدیریت و پایداری سود باتأکيد بر اجزای تعهدی و جریان1394بيستون.)بزرگ اصل، موسی و  صالح زاده، 

 48-33، صص 8 سال چهاردهم، شماره -شده دربورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابرسیپذیرفته

از بورس  یشواهد یاتيو اجتناب مال یتمرکز مشتر نيبر ارتباط ب یواقعسود  تیریمد یلینقش تعد یبررس .(1397)،احمد.پور یوخدام ی،عباستذرج یبانيش

صالحی، مهدی، باقر -13 129-103، صفحه 1397، تابستان 33 یاپيشماره پ - 2، شماره 9، دوره 4مقاله ،مجله دانش حسابداری،اوراق بهادار تهران

شده در بورس اوراق های پذیرفتهمدیره و ارزش شرکت در شرکتبر پاداش هيئت (. بررسی تایر توانایی مدیران1395پور، محمدعلی واکبری ، فرزانه. )

 بهادار تهران. چهاردهمين همایش ملی حسابداری ، دانشگاه اروميه 
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راق بهادار شده در بورس اوهای پذیرفتهمطالعه موردی شرکت) بينی سودتأثير اجتناب مالياتی بر قدرت پيش(. 1396غلامی، غلامرضا و فقيه، محسن. )

 1396بهار ، شماره سی و سوم ، ژوهشنامه ماليات(،پتهران

شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهدر شرکت یاتيبا اجتناب مال یشرکت تيحاکم یزمهايمكان یبرخ نيرابطه ب یبررس .(1397)،منصور.و گرکز،آرزو كيقرنج

 193-175صفحات  70شماره  18جلد ،نشریه دانش حسابداری،تهران

های پذیرفته شد در بورس اوراق بهادار تهران ،مجله حسابداری ،شماره (. راهبری شرکتی و اجتناب مالياتی شرکت1392مهرانی، ساسان و سيد جلال، سيدی. )
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