
 

 

دریافتنی های حساب ریسک بر انباشته سود تاثیر  

  3کرمانی کمالی نرجس 2ریحانی، ندا  1،آبادی نجف طالبی عبدالحسین

 hossein.taleby@gmail.com بجنورد بجنورد، دانشگاه حسابداری گروه علمی هیئت عضو استادیار، .1

 nedareyhani1400@gmail.com  بجنورد حکیمان، عالی آموزش موسسه مدیریت، حسابداری ارشد کارشناس مسئول، نویسنده، .2

 بجنورد بجنورد، دانشگاه حسابداری گروه علمی هیات مربی،عضو .3

 چکیده

. به باشد می در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت در یافتنیهای در حساب سکیو ر بین سود انباشتهرابطه  هدف از تحقیق حاضر بررسی

اطلاعات مالی  .گردید یبررسسال(  10)به مدت  1400تا  1391 یزمان در بورس تهران طی بازه شده پذیرفته های شرکت از شرکت 141این منظور اطلاعات 

 قیاز طر درنهایت و شده ی، محاسبهبند طبقه، صیافزار اکسل تلخ توسط نرم و شده استخراج 3آورد نوین  ره افزار نرممالی و  های صورت موردنیاز با مراجعه به 

 یافتنیهای در حساب سکیر سود انباشته ارتباط منفی و معناداری با نیدهد ب میهای تحقیق نشان  گردید. یافته وتحلیل تجزیه Stataو  Eviewsافزارهای  نرم

 وجود دارد. یو معنادار مثبتها رابطه  شرکت یافتنیهای در حساب سکیر فروش نیبها نشان داد  دارند. همچنین یافته

 ی و وجوه نقدافتنیهای در حساب سکیرسود انباشته،  کلمات کلیدی:

 مقدمه-1

 یافتنیهای در حساب مدیریت است. ای ویژه اهمیت دارای مدیریت مالی مباحث حیطه از بخشی عنوان به یافتنیهای در حساب مدیریت راستا، این در

باشد.  ای می ویژه اهمیت دارای مالی مدیریت وظایف از بخشی عنوان به سهامداران ثروت حداکثرسازی جهت باشد، می جاری منابع بر مدیریت همان که

 بازده حدودی تا یافتنیهای در حساب سکیر ضرر و زیان سوخت مطالبات، افزایش از ناشی های هزینه کاهش بر علاوه یافتنیهای در حساب مدیریت

 یافتنیهای در حساب سکیو ر سود انباشته نیرابطه ب یبررسبه همراه خواهد داشت. در این پژوهش  سودآوری کاهش نتیجه در و شرکت گذاری سرمایه

 مورد بررسی قرار گرفته است.  شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته یها شرکت

 بیان مسئله-2

مطالبات دو پیامد مهم بر سیاست مالی شرکت دارد. اول، بخش های شرکت را در اختیار دارد.  توجهی از کل دارایی های دریافتنی بخش قابل حساب

 یریبرخوردار بوده و گسترش چشمگ یا ندهیاز رشد فزآ یورشکستگ دهیپد ر،یاخ یها در سال ،یاز طرف مدت ها در کوتاه توجهی از تأمین مالی شرکت قابل

 نیو به مقابله با ا یآن را بررس یریشگیپ یها راه ،یت علل بوجود آورنده ورشکستگتوانند با شناخ می یاندرکاران عرصه مال و دست یمال رانیداشته است. مد

ها در عصر رقابتی حاضر با آن مواجه شوند و این  رود شرکت ترین معضلاتی است که احتمال می (. ورشکستگی از مهم2: 1398 ،یبپردازند )رجائ دهیپد

گذاری است.  گیری سرمایه بینی تداوم فعالیت در آینده از جمله عناصر مهم تصمیم ط است. پیشترین هدف شرکت یعنی تداوم در ارتبا موضوع با اصلی

ها در صنعت بستگی دارد.  رو هستند و سلامت مالی آنها علاوه بر عملکرد خود، به فعالیت سایر شرکت های فراوانی روبه ها برای بقا با چالش شرکت

را  انتقالکنند؛ زیرا آنان نیز اثر  ها دارد، دوری می ها به دلیل اثر مخربی که بر اقتصاد و سایر شرکت تگی مالی شرکتگذاران و نهادهای قانونی از ورشکس قانون

پذیری مالی واحد تجاری، به  شده درباره وضعیت مالی و انعطاف بندی شده و طبقه باز نمایی اطلاعات خلاصه (.2: 1398 ،یریو تحر نیام یاند )احمد پذیرفته

گذاران و اعتباردهندگان  های مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی سودمند واقع شود. سرمایه کنندگان صورت ای از استفاده ای که برای طیف گسترده گونه

:  1396قطعی نبودن جریان نقدی بالقوه )احتمالی( استفاده کنند.)رحمانی  بینی، مقایسه و ارزیابی مبلغ یا زمان، عدم برای پیش توانند از وضعیت مالی می

10) 



 

 

ی افتنیهای در حساب سکیو ر شود که: آیا بین سود انباشته با توجه به مطالب بیان شده، این پژوهش با هدف پاسخگویی به این سؤال اساسی انجام می

 ابطه معنادار وجود دارد؟ر

 تحقیق انجام ضرورت و اهمیت-3

تر  ای دقیق گونه نمایند. حال اگر شرایط مالی آینده را به ها اتکا می غالباً اعتباردهندگان جهت ارزیابی توان پرداخت اصل و بهره وام، به شرایط مالی شرکت

توانند ریسک مربوط به توانایی شرکت اعتبار گیرنده در بازپرداخت دیون خود را  می بینی نماید، اعتباردهندگان ریسک کمتری خواهند داشت. زیرا پیش

گیرندگان  های با ریسک بالا اعتبار اعطا ننمایند. بنابراین اعتباردهندگان سلامت مالی را برای ارزیابی توان مالی وام تر برآورد نمایند و به شرکت ای دقیق گونه به

 (.2: 2014گوتیرزِ و همکاران،  -دهند )لوپز مدنظر قرار می

هایی که اعتبار تجاری کمتری به مشتریان  گیرد. لذا، ممکن است شرکت های صنعت قرار می ها به شدت تحت تأثیر مقیاس بنابراین، اعتبار تجاری شرکت

 (. 31: 2017موس،  باشد )ابوهم دهد، فروش پایینی داشته باشند. اعتبار تجاری در سطح صنعت یکسان، مشابه ولی در سایر صنایع متفاوت می ارائه می

 مبانی نظری تحقیق-4

 یافتنیهای در حساب-1-4

تنها شامل مطالبات از مشتریان بلکه شامل انواع مختلف مطالبات دیگر مانند وام به مدیران و کارکنان وام به  های دریافتنی نه طورکلی؛ حساب  به

به فروشندگان  پرداخت شیدریافتنی و پ یها اتیها مال مؤسسات و سازمان های فرعی بدهی پذیره نویسان سهام، بدهی سهامداران، مطالبات از سایر شرکت

های  ها و اسناد دریافتنی تجاری معمولاً مبلغ به نسبت هنگفتی است و باید به خالص ارزش بازیافتنی در گروه دارایی حساب باشد. مانده مواد و کالا، نیز می

چه کسی اعتبار را  1.های دریافتنی شامل پنج مرحله مدیریت حساب (.1398آذرنیا و همکاران، ) شود یطور جداگانه در ترازنامه نشان داده م جاری و به

های  دارندگان حساب وجوه دریافتنی از 5. تینقدینگی از مطالبات و درنها یابیارز  4.نظارت مجموعه، 3.دوره پرداخت، یک جادیا 2.،دهد یگسترش م

وکار موفق به شدت به  از اجزای مدیریت سرمایه در گردش است. کسب ایه در گردش حفظ مانده مطلوب هر یکدریافتنی است. هدف اصلی مدیریت سرم

بخواهند از مزایای  ها های پرداختنی وابسته است. امروزه اگر شرکت های دریافتنی، موجودی کالا و حساب اثربخش حساب مدیریت توانایی مدیران مالی در

 یها هیبازارهای معتبر دنیا عرضه نمایند و از این طریق بتوانند سرما شوند و قابلیت آن را داشته باشند تا سهام خود را در جهانی شدن سرمایه برخوردار

 و بلندمدتی را جذب کنند، نهیهز کم

های دریافتی  هش تعداد روزهای حسابتوانند با کا پیشنهاد دادند مدیران می(، 2005) سولان ترئول و. عواملی از جمله یک برنامه منظم و مدون ضرورت دارد

، نقد یها ادداشتیتمرکز داشتند شامل  های دریافتنی بر حسابرسی فرآیند حساب تر، مواردی که دیدگاه گسترده. از خود، ارزش ایجاد کنند شرکت

بیاض باشند )لاری دشتمیهای دریافتنی  مربوط به حساب یها یگذار هیحسابداری مالی و آزمون سرما استانداردهای یریکارگ به ،یا تردید حرفه یریگ اندازه

 (.1400و احمدپور، 

 های دریافتنی بر اساس عامل ایجاد حساب یبند طبقه-1-1-4

 :به دو دسته زیر تفکیک کرد توان یها را م طورکلی مطالبات شرکت به

به وجود آمده باشند  (فروش کالا یا ارائه خدمات)مطالبات از طریق فعالیت مستمر و اصلی واحد تجاری  که یدرصورت :های دریافتنی تجاری حساب

های  این محصول باید در حساب دکنندهیعنوان مثال مطالبات ناشی از فروش درب اتوماتیک در شرکت تول شوند به نامیده می "های دریافتنی تجاری حساب"

 نسیه است. یها ها مطالبات ناشی از فروش ولاً بخش عمده مطالبات شرکتدریافتنی تجاری ثبت شود. معم



 

 

و غیرعادی واحد تجاری ایجاد شود در این صورت مطالبات در  رمستمریمطالبات از طریق فعالیت غ که یدرصورت :های دریافتنی غیرتجاری حساب

 "یرتجاریهای دریافتنی غ حساب"از فعالیت اصلی و مستمر واحد تجاری باشد  است درواقع چنانچه مطالبات ناشی از عواملی غیر یرتجاریطبقه مطالبات غ

 آلات نی. برای، مثال شرکت ماشباشند یهای دریافتنی م ها جز این گروه حساب . پرداخت مساعده به پرسنل پرداخت وام به اشخاص و شرکتشوند ینامیده م

 صورت نسیه بفروشد. خود را به

 های دریافتنی بر اساس نوع واحد پولی حساب یبند طبقه-2-1-4

صورت ارزی باشد در  مطالبات به که یشود و درصورت می یبند طبقه "های دریافتنی ریالی حساب"مطالبات بر اساس پول رایج کشور باشد در  که یدرصورت

های دریافتنی ارزی باید به معادل ریالی تبدیل و در  حساب یشود. بر اساس استاندارها و قوانین، حسابدار می یبند طبقه "های دریافتنی ارزی حساب"

خاصی مانند تسویه یا پایان سال سود و زیان تسعیر نرخ ارز با توجه به نرخ شناسایی شده و نرخ روز  های زمانرایج کشور ثبت شود در  ها با واحد پولی حساب

اد نو اس ها حسابدر سرفصل  ها حسابه وصول مطالبات وجود داشته باشد این احتمال معقول و منطقی نسبت ب که درصورتی شود. میمحاسبه و ثبت 

 که درصورتی و شوند می بندی طبقه الوصولمشکوک مطالبات ہاحتمال وصول مطالبات ضعیف باشد، این مطالبات در زمر که درصورتیشوند  دریافتنی ثبت می

در  گیری تصمیم. گردند میالوصول خارج و به هزینه مطالبات سوخت شده منتقل مشکوک بات قطعی شده باشد این مطالبات از مطالباتمطال وصول عدم

 گیرندگان تصمیماز مدیران و  تأییدیهو انتقال مطالبات به هزینه مطالبات سوخت شده با اخذ  شود میخصوص مطالبات سوخت شده طی روال خاصی انجام 

 (.1394طالب نیا و مهدوی، )شود  ونی انجام میواحد تجاری و گاهی با انجام پیگیری از مراجع قان

 منشا حساب های دریافتنی-3-1-4

( که در تمام شرکت های مندرج 260:1399حساب های دریافتنی معمولا از درآمد فروش کالا و خدمات ناشی میگردد.)طالبی نجف آبادی و همکاران، 

 ه شرکت های به کار رفته به شرح زیر تقسیم میشوند:قانون تجارت ایران کاربرد دارد بر اساس این ماد 20در ماده 

      9:150تضامنی)طالبی نجف آبادی و همکاران   -7مسئولیت محدود   -6مختلط سهامی     -5مختلط غیر سهامی     -4تعاونی -3نسبی -2سهامی -1

ین مهم درمورد شرکت های سهامی به وضوح قابل برداشت است ( ا1400و طالبی نجف آبادی و همکاران      10:1400طالبی نجف آبادی و همکاران،     

بادی زیرا شرکت های سهامی شرکتی است که سرمایه آن به سهام تقسیم شده و مسئولیت صاحبان سهام محدود به مبلغ اسمی سرمایه است.)طالبی نجف ا

 (1401و طالبی نجف آبادی و همکاران        81:1401و همکاران، 

 هسود انباشت-2-4

سهامداران پرداخت نشده است و شرکت مورد نظر، برای  صورت سود سهام به شود، که بهسود انباشته، به درصدی از سود یک شرکت سهامی اطلاق می

به  اش یا پرداخت بدهی، آن را نگه داشته است. در واقع سود انباشته بخشی از سود خالص شرکت است کههای اصلیگذاری مجدد در فعالیتسرمایه

انباشته در سمت چپ ترازنامه و زیر ستون حقوق صاحبان  شود. سودهای قبل جمع میشود و این مبالغ با مبالغ انباشته در سالسهامداران پرداخت نمی

های سهامی عام تها بوده است. معمولاً شرک (. سود انباشته همیشه یکی از منابع تأمین مالی بلندمدت برای شرکت1397دوخت، شود )حسنسهام ثبت می

شود و کنند. از آنجایی که بخشی از سود سالانه به صاحبان سهام داده میسود خالص )سود پس از کسر مالیات( را به حساب سود انباشته منظور می %95

یک راهنما مورد استفاده قرار دهد عنوان  های مربوط به تقسیم سود را به تواند سیاستمدیره میگردد هیئتبخشی دیگر به حساب سود انباشته منظور می

 (.1396)غلامی ذغالچی، 

 جایگاه گردش حساب سود انباشته-1-2-4



 

 

های مالی اساسی های مالی که دربرگیرنده صورتای شکل یافته تحت عنوان صورتطبق مفاهیم نظری گزارشگری مالی، اطلاعات مالی در قالب مجموعه

تواند دربرگیرنده افشائیات و اطلاعات داوطلبانه یا تکمیلی باشد اطلاعات متمم است، ارائه شود. اطلاعات متمم میهای توضیحی و در برخی موارد و یادداشت

های مالی های توضیحی نبوده است بنابراین جزء لاینفک صورتای مالی اساسی و یادداشتازحد ذهنی بودن، مناسب درج در صورتهکه احتمالاً به دلیل بیش

 (. 1389مفاهیم نظری گزارشگری مالی( )بولو و طالبی،  6-17د. )بند شومحسوب نمی

  پیشینه تحقیق-5

 داخلی پیشینه-1-5

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر ساختار مالکیت انجام داد. « یافتنیهای در حساب ساختار مالکیت و مدیریت»(، پژوهشی با عنوان 1399کافی )

باشد. جامعه آماری پژوهش  شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته های دریافتنی در شرکت بر مدیریت حساب )مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی(

 1391های  شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال شرکت پذیرفته 140های موجود در این تحقیق، متشکل از  حاضر پس از اعمال برخی از محدودیت

های تابلویی استفاده گردیده است. نتایج حاصل از پژوهش  های پژوهش از مدل رگرسیون خطی چندگانه براساس داده برای آزمون فرضیه باشد. می 1397تا 

های دریافتنی دارد. همچنین نتایج پژوهش نشان داد که مالکیت نهادی اثر منفی و  حاکی از این است که مالکیت مدیریتی اثر منفی بر مدیریت حساب

 .ها است های دریافتنی دارد. این نتایج همگی مبین اهمیت و اثربخشی ساختار مالکیت در مدیریت مطالبات شرکت اری بر مدیریت حسابمعناد

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته های دریافتنی در شرکت مدیره بر مدیریت حساب تئبررسی تأثیر ساختار هی»(، پژوهشی با عنوان 1397اصغری )

شده در بورس  شرکت پذیرفته 175های دریافتنی را در  مدیره بر مدیریت حساب تئی اثرگذاری ساختار هی کوشد نحوه پژوهش حاضر میانجام داد. « انتهر

شده است. نتایج  استفاده Stata افزار یافته و نرم بررسی کند. برای این منظور، از الگوی گشتاورهای تعمیم 1388 - 1395های  اوراق بهادار تهران طی سال

ی تصدی مدیرعامل اثرگذاری منفی بر مدیریت  مدیره، نسبت اعضای غیرموظف و مالکیت مدیران اثرگذاری مثبت و دوره تئتعداد اعضای هی دادتحقیق نشان 

یابد و مدیریت  افزایش می مدیره و نسبت اعضای غیرموظف نظارت بر عملکرد مدیران تئهای دریافتنی دارند. در مجموع، با افزایش اعضای هی حساب

کند. در صورت مالکیت مدیران این کانال اثرگذاری بهبود خواهد یافت. در این میان، نسبت اعضای غیرموظف و مالکیت  های دریافتنی بهبود پیدا می حساب

 .های دریافتنی دارند ترین اثرگذاری را بر مدیریت حساب ترین و کم مدیران بیش

 بر هاقیمت دارایی رشد و سهام قیمت پذیرینوسان سرمایه، تغییرات اعتباری، رتبه تأثیر بررسی»(، در پژوهشی با عنوان 1395اسدی و عابدینی )بنی

-شرکت 612) 1392تا  1387شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  شرکت پذیرفته 102به بررسی اطلاعات مالی « ها شرکت اعتباری ریسک

 معنادار و رابطه ها، شرکت اعتباری ریسک و اعتباری رتبه بین که داشت آن از نشان پژوهش اول فرضیه تأیید با پرداختند. نتایج پژوهش در ارتباطسال( 

 تغییرات بین کهپژوهش، نتایج حاکی از این بود  دوم فرضیه تأیید با ارتباط در گرفته صورت هایتحلیل و تجزیه به توجه با دارد. همچنین وجود معکوسی

 که داشت آن از نشان پژوهش سوم فرضیه تأیید با ارتباط در تحقیق نتایج در ادامه. دارد وجود مستقیمی و معنادار رابطه ها، شرکت اعتباری ریسک و سرمایه

 در صورت گرفته هایتحلیل و تجزیه به توجه با نهایت در و دارد وجود مستقیمی و معنادار رابطه ها، شرکت اعتباری و ریسک سهام قیمت پذیرینوسان بین

 دارد. وجود مستقیمی و معنادار رابطه ها، اعتباری شرکت ریسک و هادارایی قیمت رشد بین پژوهش، نتایج حاکی از این بود که چهارم فرضیه تأیید با ارتباط

  پیشینه خارجی-2-5

« وصول های دریافتنی غیرقابل ارزیابی سیاست فروش اعتباری برای به حداقل رساندن ریسک حساب»(، پژوهشی با عنوان 2021کریسناواتی و همکاران )

کند.  ش استفاده میهای فرو بندی قدیمی و داده های کمی در قالب زمان های عملیاتی استاندارد و داده های کیفی در قالب روش انجام داد. این پژوهش از داده



 

 

ای  های معوق خیلی بالا برآورد شده و بایستی ذخیره طور بهینه انجام نشده است و میزان بدهی نتایج پژوهش نشان داد که اجرای سیاست فروش اعتباری به

 وصول به حداقل برسد. های دریافتنی غیرقابل های معوق ایجاد شود تا ریسک حساب برای بدهی

شرکت هندی طی  1164های  به بررسی داده« های دریافتنی ساختار مالکیت و مدیریت حساب»(، در پژوهشی با عنوان 2020دیاپا )کوتی و جا کریشنان

یابد. بنابراین،  های مالکان برای نظارت بر اقدامات مدیر با بالا رفتن سهام آنها افزایش می شود که انگیزه پرداختند. استدلال می 2006-2016های  سال

های دریافتنی کمتری داشته باشند. در نهایت، نتایج پژوهش نشان داد که  های با مالکیت نهادی و متمرکز بیشتر، بایستی از نظر میزان فروش، حساب شرکت

 های دریافتنی رابطه منفی وجود دارد. بین ساختار مالکیت و نسبت حساب

پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد  1971-2014شرکت طی دوره زمانی -مشاهده سال 76860ای متشکل از  (، در پژوهشی به بررسی نمونه2020ژانگ )

(، نتایج نشان داد که بازار سهام هم با نگهداشت وجه نقد و 2006های نقدی حساس هستند. با استفاده از مدل فالکندر و وانگ ) که اعتبار تجاری به جریان

های خاص رابطه،  گذاری ها، قدرت بازار و سرمایه یج نشان داد که سه عامل مشترک یعنی قدرت مالی بنگاهشود. همچنین، نتا هم با اعتبار تجاری سنجیده می

 کند. های وجه نقد و اعتبار تجاری را تعدیل می گذاری ارزش

 تحقیق هدف-6

 صورت زیر بیان نمود: توان به طورکلی هدف تحقیق حاضر را می به

 یافتنیهای در حساب سکیرسود انباشته و  نیبشناسایی رابطه  -

 تحقیق  فرضیه-7

 این تحقیق  مشتمل بر فرضیه زیر است:

 ی رابطه معنادار وجود دارد.افتنیهای در حساب سکیربین سود انباشته و 

 گیری جامعه آماری و روش نمونه-8

 .باشد میشده بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شرکت پژوهش جامعه آماری

 زیر شرایط دارای که هایی شرکت موجود، های شرکت کلیه ی بین از مرحله، هر در که صورت بدین است؛ هدفمند صورت به حاضر پژوهش نمونه گیری

 .شد خواهند انتخاب آزمون انجام جهت باقیمانده های شرکت کل نهایت در و شده حذف نباشند،

 .در بورس حضور داشته باشند 1400تا  1391از سال  -1

 نباشد.  گذاری های سرمایه سایر شرکت  و لیزینگ مالی، گری واسطه و ها بانک جزء نظر مورد های شرکت -2

 اسفند ماه باشد. 29به  یها منته شرکت یبودن اطلاعات، سال مال سهیبه منظور قابل مقا -3

 .نداشته باشند ماه 6بیش از  یوقفه معاملات -4

 ی پژوهش در بازه زمانی مورد نظر در دسترس باشند ها داده -5



 

 

 

 

 مراحل انتخاب نمونه نهایی

 مراحل انتخاب نمونه نهایی ها تعداد شرکت

 (1400-1391( )نیآورد نو )بر اساس گزارش ره یهای بورس کل شرکت 677

 آورد نوین( های بورس کالا، فرابوس و ... )بر اساس گزارش ره کل شرکت (336)

گذاری،  های سرمایه های مالی، شرکت گری ها، واسطه ها، بیمه های که جزء بانک شرکت (60)

 هاها و هلدینگلیزینگ

 باشد اسفندماه می 29هایی که پایان سال مالی غیر از  شرکت (59)

 های ناقصی دارند هایی که داده شرکت (81)

 نمونه نهایی 141

 تحقیق  مدل-9

 باشد: پژوهش، به شرح زیر می  رگرسیونی جهت آزمون فرضیه  مدل

 

Receivable Riskit=
β0 + β1Retained Earningsit + β2AGEit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6Sales Git + εit 

 که در اینجا: 

Receivable Riskit :ی شرکت افتنیهای در حساب سکیرi  در پایان سالt. 

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡  :شرکت  ینگینقد تیوضعi  در پایان سالt. 

𝑅𝑒𝑡𝑎𝑖𝑛𝑒𝑑 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠𝑖𝑡 : شرکت سود انباشتهi  در پایان سالt. 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡  : شرکت فروشi  در پایان سالt. 

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡  : سن شرکتi  در پایان سالt. 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡شرکت  : اندازهi  در پایان سالt. 



 

 

𝑅𝑂𝐴 𝑖𝑡 :یی شرکت دارا بازدهi  در پایان سالt. 

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 :ی شرکت مال اهرمi  در پایان سالt. 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑖𝑡 :شرکت  رشد فروشi  در پایان سالt. 

𝑎.مقدار ثابت مدل و متغیرها : 

𝜀𝑖𝑡.باقیمانده مدل : 

 آوری اطلاعات روش جمع-10

های موجود و با استفاده از منابع و مقالات داخلی  ای استفاده شده است که با رجوع به کتاب آوری ادبیات تحقیق از روش مطالعه کتابخانه در مرحله جمع

ات موجود در سازمان های علمی معتبر صورت گرفته است. گردآوری اطلاعات مربوط به دادهای مالی از طریق مراجعه به اطلاع شده در پایگاه و خارجی درج

 به انجام رسیده است.  3آورد نوین  افزار ره بورس اوراق بهادار تهران و با استفاده از گزارش نرم

 نتایج برآورد فرضیه پژوهش-11

 وجود دارد.  دار معنیارتباط  شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شرکتهای دریافتنی  بین سود انباشته و ریسک حسابفرضیه پژوهش: 

 برای فرضیه پژوهش به شرح زیر است:  H1و  H0های آماری  فرضیه

H0: β1 = 0  

H1: β1 ≠ 0   

H0 :های دریافتنی ارتباط معناداری وجود ندارد. بین سود انباشته و ریسک حساب 

H1 :های دریافتنی ارتباط معناداری وجود دارد. بین سود انباشته و ریسک حساب 

 به آزمون فرضیهمدل  مربوط 

Receivable Riskit=
β0 + β1Retained Earningsit + β2AGEit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6Sales Git + εit 

استفاده شده  tو جهت آزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره  Fبا توجه به جدول زیر در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره 

Rریب تعییناست. همچنین از ض
 برای بررسی ارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل استفاده شد.  2

 

 

 

 



 

 

 خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه پژوهش

 مأخذ: محاسبات پژوهش

 از مدل کل معناداری بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج بر اساس پژوهش یفرضیه آزمون از قبل 

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدل(، می000/0شده ) محاسبه Fآماره  احتمال با توجه به گردید. استفاده F آزمون

های دریافتنی(، توسط  درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )ریسک حساب 76توان ادعا نمود، حدود با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.وضیح داده میمتغیرهای مستقل ت

 باشد. دهنده مناسب بودن استقلال خطاهای مدل تحقیق می باشد که نشان می 5/2و 5/1بین  504/1مقدار آزمون دوربین واتسون 

طح های دریافتنی شرکت در س ی معنادار میان سود انباشته و ریسک حسابی رابطهدهندهضریب برآوردی متغیر سود انباشته شرکت جدول بالا نشان

توان گفت که ارتباط آمده است؛ بنابراین می دست به 05/0شده برای ضریب این متغیر پژوهش، کمتر از  محاسبه p-valueاست؛ زیرا میزان  05/0خطای 

-یه پژوهش تایید میشده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد؛ بنابراین فرض های پذیرفتههای دریافتنی شرکت معنادار بین سود انباشته و ریسک حساب

 شود.

 نتیجه گیری و بحث-12

بر اساس تحلیل مدل سود انباشته ضریب برآوردی متغیر مورد بررسی قرار گرفت.  یافتنیهای در حساب سکیسود انباشته و ر نیبرابطه  در فرضیه دوم

است؛ چرا که مقدار احتمال آماره )معناداری  05/0در سطح خطای  یافتنیهای در حساب سکیسود انباشته و ر نیب ی وجود رابطه معناداردهندهدوم نشان

ی افتنیهای در حساب سکیسود انباشته و ر نیبدهنده وجود رابطه معنادار  است؛ این موضوع نشان 05/0کمتر سود انباشته آمده و ضریب  دست متغیر( به

های  حساب سکیسود انباشته و ر نیب نتایج حاکی از این است که( ود انباشتهسباشد. بعلاوه با توجه به منفی بودن ضریب برآوردی متغیر مستقل ) می

بالایی دارند، سود انباشته هایی  دهنده این است که شرکت دیگر نتایج نشان عبارت داری وجود دارد. به ی رابطه منفی و معنیبورس یها شرکتدر  یافتنیدر

 نتایج سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضرایب های دریافتنی( وابسته )ریسک حساب

C )000/0 -583/4 025/0 -118/0 )عرض از مبدأ  

 تایید فرضیه 000/0 -341/6 006/0 -043/0 سود انباشته

  327/0 -979/0 005/0 -005/0 سن شرکت

  857/0 179/0 0008/0 0001/0 اندازه شرکت

  000/0 -217/5 003/0 -017/0 بازده دارایی

  000/0 457/3 002/0 007/0 اهرم مالی

  000/0 -613/4 001/0 -007/0 رشد فروش

 808/28 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  

(000/0) 

 504/1 آماره دوربین واتسن

 742/0 ضریب تعیین تعدیل شده 769/0 ضریب تعیین



 

 

 تقسیم سهامداران بین نقدی سود عنوان به را مالی سال را در انتهای خود خالص سود از بخشی ها شرکتیابد.  ی آن کاهش میافتنیهای در حساب سکیر

 .گردد می شرکت های مالی های و سایر فعالیت گذاری سرمایه صرف و که کنند می نگهداری شرکت در انباشته سود عنوان تحت را دیگری بخش و کنند می

هایی که  شود. شرکت محسوب میها  بلندمدت برای شرکت یاز منابع تأمین مال یکعنوان ی به که است شرکت خالص سود از بخشی سود انباشته بنابراین

پذیری شرکت را در زمان اعطای اعتبار )فروش و خدمات  سود انباشته زیادی دارند، وضعیت مالی خوبی دارند، این موضوع مشابه وضعیت نقدینگی انعطاف

 سکیرتوانند مشتریانی انتخاب کنند که توانایی ایفای تعهدات بیشتری دارند، بنابراین این موضوع موجب کاهش  ا میه دهند و شرکت نسیه( افزایش می

 باشد. ( همسو می2022) گمنیماشانگ و برشود. نتایج این فرضیه با نتایج پژوهش  ی میافتنیهای در حساب

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش-13

برداری نمایند. لذا، با توجه به نتایج  توانند از نتایج این پژوهش به لحاظ عملی بهره های مختلفی می دهد، گروه نشان میگونه که نتایج این پژوهش  همان

 شود: حاصل از پژوهش حاضر پیشنهاد می

یابد. این موضوع بیانگر این است وضعیت مالی  ی آنها کاهش میافتنیهای در حساب سکیر بیشتری دارند، هایی که سود انباشته ها نشان داد شرکت یافته

شود که سعی نمایند از تصمیمات  کنند، توصیه می باشد. بنابراین به سهامداران بلندمدتی که تقاضای تقسیم کل سود می ها می گونه شرکت مناسب این

کند. بعلاوه به مالکان توصیه  پذیری شرکت را تقویت می ش قدرت انعطافانباشته کردن سود توسط مدیر حمایت کنند، چرا که این موضوع موجب افزای

 ها داشته باشند که از منابع حاصل از انباشت سود در راستای منافع شخصی استفاده نکنند.  گونه شرکت شود که نظارت بهتری بر مدیران این می

 های پژوهش محدودیت-14

 ر است:ذک های پژوهش حاضر به شرح زیر قابل محدودیت

 یافتنیهای در حساب ی محاسبهها روشهای مالی ممکن است بر  گیری و گزارش رویداد های حسابداری در اندازه اثرات ناشی از تفاوت در روش 

 توان انجام داد. گیری نبوده و تعدیلی از این بابت در تحقیق نمی اثرگذار باشد که این اثر در تحقیق اندازه

 های معین است و درنهایت پیدا کردن روابط علیت بین متغیرهاست، دسترسی به این  سخ دادن به یکسری از پرسشهدف از اجرای هر پژوهش پا

هایی که در این پژوهش وجود داشت، نبود یک بانک اطلاعاتی منسجم در  باشد، یکی از محدودیت ترین مسئله در هر پژوهش می متغیرها مهم
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