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 چکیده

. باشد می در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت در یافتنیهای در حساب سکیو ر نقدینگی تیوضعبین رابطه  تحقیق بررسی هدف از   

اطلاعات  .گردید یبررسسال(  10)به مدت  1400تا  1391 یزمان در بورس تهران طی بازه شده پذیرفته های شرکت از شرکت 141به این منظور اطلاعات 

از  درنهایت و شده ی، محاسبهبند طبقه، صیافزار اکسل تلخ توسط نرم و شده استخراج 3آورد نوین  ره افزار نرممالی و  های صورت مالی موردنیاز با مراجعه به 

 سکیر وضعیت نقدینگی ارتباط منفی و معناداری با نیدهد ب میهای تحقیق نشان  گردید. یافته وتحلیل تجزیه Stataو  Eviewsافزارهای  نرم قیطر

 وجود دارد.  یافتنیهای در حساب

 ی و وجوه نقدافتنیهای در حساب سکیروضعیت نقدینگی،  کلمات کلیدی:

 مقدمه-1

 و مالی تأمین تصمیمات اتخاذ لذا است. داده خود اختصاص به ها شرکت کارایی ارتقای در را ای ویژه جایگاه های اخیر در دهه مالی مدیریت مباحث

 نیرابطه بدر این پژوهش  دارد.ازاین رو  بهبود عملکرد شرکت در را خاصی جایگاه وظایف مدیران، یکی از مهمترین عنوان به یافتنیهای در حساب مدیریت

 مورد بررسی قرار گرفته است.  شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته یها شرکت یافتنیهای در حساب سکیو ر نقدینگی تیوضع

 بیان مسئله-2

 یتوافق ،یقانون، هر قرارداد اعتبار تجار دگاهی. از درود یشمار م کوچک و متوسط به یها شرکت یمدت برا کوتاه یمنبع تأمین مال کی یاعتبار تجار

 کیرا در قالب  یتجار ارکرده و اعتب افتیدر کننده، نیکالاها و خدمات را قبل از پرداخت وجه آن به تأم دار،یخر دهد یدو طرف است که اجازه م نیآور ب الزام

در  ییدارا کیعنوان  است و به یافتنیها و اسناد در در حساب یگذار هیشده، سرما اعطا یاعتبار تجار کننده، نیتأم دگاهیدر ترازنامه درج کند. از د یجار یبده

های شرکت را در اختیار دارد. مطالبات دو پیامد  توجهی از کل دارایی های دریافتنی بخش قابل حساب (.2: 1397 ،یو نعمت یشود )افلاطون امه ظاهر میترازن

از رشد  یستگورشک دهیپد ر،یاخ یها در سال ،یاز طرف مدت ها در کوتاه توجهی از تأمین مالی شرکت مهم بر سیاست مالی شرکت دارد. اول، بخش قابل

 ،یتوانند با شناخت علل بوجود آورنده ورشکستگ می یاندرکاران عرصه مال و دست یمال رانیداشته است. مد یریبرخوردار بوده و گسترش چشمگ یا ندهیفزآ

 (. 2: 1398 ،یبپردازند )رجائ دهیپد نیو به مقابله با ا یآن را بررس یریشگیپ یها راه

های  حساب سکیو ر نقدینگی تیوضعشود که: آیا بین  با توجه به مطالب بیان شده، این پژوهش با هدف پاسخگویی به این سؤال اساسی انجام می

 ی رابطه معنادار وجود دارد؟افتنیدر

 تحقیق انجام ضرورت و اهمیت-3

 بد شرایط از ناشی است ممکن گذاری، برای سرمایه تأمین وجوه در توانایی است. عدم توجه مورد همواره گذارها سرمایه برای مالی وجوه تأمین منابع

 باشد. اگر مالی فشار مترادف با تواند نمی مالی محدودیت حال هر باشد. به های غیرنقدشونده دارایی وجود یا سهام جدید انتشار در توانایی عدم و اعتباری

هراتمه و  منعکس گردد )حیدری شرکت عملکرد در باید آنها، شدت در وقت تغییرات آن باشد، شرکت ارزش مشخصه علامت عنوان مالی، به محدودیت

 (.  85: 1396بخش،  شیرین



 

 

باشد،  که سطح موجودی بالا می ها هنگامی باشد، که به موجب آن شرکت های دریافتنی برای کارایی مدیریت موجودی بسیار حیاتی می از طرفی، حساب

 های نگهداشت موجودی مانند انبارداری و بیمه کاهش خواهد یافت.  دهند و بالعکس. بنابراین، هزینه  یش میاعتبار تجاری را افزا

ی افتنیهای در حسابدیگر، مقدار زیادی پول در گرو  عبارت ی، بسیار پیچیده هستند. بهافتنیهای در حساببا این حال، تصمیمات مربوط به مدیریت 

های  کننده است. این هزینه ی در ارتباط هستند ناگوار و نگرانافتنیهای در حسابهای اضافی مربوط به خدمات  که با هزینه است، این برای یک شرکت تجاری

 (.3: 2012شوند )میچالسکی،  های لاوصول از طرف مشتریان پرمخاطره ایجاد می اضافی به واسطه بدهی

 مبانی نظریه تحقیق-4

 یافتنیهای در حساب-1-4

 .است دریافتنی های حسابچرخه فروش و وصول مطالبات شامل دریافت سفارش از مشتریان، ارسال کالا و صورتحساب برای آنان ثبت و وصول 

دهنده مطالبات واحد تجاری از  های دریافتنی نشان های دریافتنی و هم هر گونه اسناد دریافتنی است. حساب از مشتریان شامل هم حساب های دریافتنی

طورکلی  باشد. این حساب ممکن است از فروش کالا یا ارائه خدمات پرداخت مساعده پرداخت وام یا مواردی از این قبیل ایجاد شود. به ها می شخاص و شرکتا

های تولیدی  کتهای شر ویک درصد از کل دارایی های شرکت را در اختیار دارد. برای مثال، بیست توجهی از کل دارایی های دریافتنی بخش قابل حساب

های هندی متشکل از  های شرکت و نوزده درصد از کل دارایی 1997های بلژیکی در سال  های شرکت ، هفده درصد از کل دارایی1996متحده در سال  ایالات

مدت از طریق  ها در کوتاه رکتتوجهی از تأمین مالی ش مطالبات دو پیامد مهم بر سیاست مالی شرکت دارد. اول بخش قابل. های دریافتنی بوده است حساب

بنابراین،  ؛مدت هستند نیازمند تأمین مالی مجدد و مکرر هستند های کوتاه شود. دوم، به دلیل اینکه مطالبات عموماً جزو دارایی مطالبات شرکت تأمین می

شوند و در شرایط  ها ایجاد می وکار شرکت کسبهای  مطالبات در طول فعالیت هستند.های مالی کلی شرکت  دهنده یک عامل مهم در سیاست ها شکل آن

ناپذیر است لذا مدیریت  ها برای کسب سهم بازار محصول بیشتر ملزم به فروش اعتباری محصولات خود هستند و این کار اجتناب شرکت بازاروجود رقابت، 

به دلیل وجود تورم ارزش )ز یک طرف برای شرکت هزینه دارد های دریافتنی ا حساب. تواند برای شرکت ارزش ایجاد کند های دریافتنی می کارآمد حساب

لذا باید توسط مالکان  (میزان فروش را بیشتر کند)شرکت را افزایش دهد  درآمد فروش محصولات تواند میو از سویی آن  کند( نمیزمانی پول را لحاظ 

 (. 2019 ،جادیاپا کریشنان کوتی و)ها حفظ شود  شرکت مدیریت شود تا منافع آن

 های دریافتنی بر اساس عامل ایجاد حساب یبند طبقه-1-1-4

 :به دو دسته زیر تفکیک کرد توان یها را م طورکلی مطالبات شرکت به

به وجود آمده باشند  (فروش کالا یا ارائه خدمات)مطالبات از طریق فعالیت مستمر و اصلی واحد تجاری  که یدرصورت :های دریافتنی تجاری حساب

های  این محصول باید در حساب دکنندهیعنوان مثال مطالبات ناشی از فروش درب اتوماتیک در شرکت تول شوند به نامیده می "های دریافتنی تجاری حساب"

 نسیه است. یها ها مطالبات ناشی از فروش دریافتنی تجاری ثبت شود. معمولاً بخش عمده مطالبات شرکت

و غیرعادی واحد تجاری ایجاد شود در این صورت مطالبات در  رمستمریمطالبات از طریق فعالیت غ که یصورتدر :های دریافتنی غیرتجاری حساب

 "یرتجاریهای دریافتنی غ حساب"است درواقع چنانچه مطالبات ناشی از عواملی غیر از فعالیت اصلی و مستمر واحد تجاری باشد  یرتجاریطبقه مطالبات غ

 آلات نی. برای، مثال شرکت ماشباشند یهای دریافتنی م ها جز این گروه حساب عده به پرسنل پرداخت وام به اشخاص و شرکت. پرداخت مساشوند ینامیده م

 صورت نسیه بفروشد. خود را به

 های دریافتنی بر اساس نوع واحد پولی حساب یبند طبقه-2-1-4

صورت ارزی باشد در  مطالبات به که یشود و درصورت می یبند طبقه "دریافتنی ریالیهای  حساب"مطالبات بر اساس پول رایج کشور باشد در  که یدرصورت

های دریافتنی ارزی باید به معادل ریالی تبدیل و در  حساب یشود. بر اساس استاندارها و قوانین، حسابدار می یبند طبقه "های دریافتنی ارزی حساب"



 

 

خاصی مانند تسویه یا پایان سال سود و زیان تسعیر نرخ ارز با توجه به نرخ شناسایی شده و نرخ روز  های زمانرایج کشور ثبت شود در  ها با واحد پولی حساب

اد نو اس ها حسابدر سرفصل  ها حساباحتمال معقول و منطقی نسبت به وصول مطالبات وجود داشته باشد این  که درصورتی شود. میمحاسبه و ثبت 

 که درصورتی و شوند می بندی طبقه الوصولمشکوک مطالبات ہاحتمال وصول مطالبات ضعیف باشد، این مطالبات در زمر که درصورتیشوند  دریافتنی ثبت می

در  گیری تصمیم. گردند میالوصول خارج و به هزینه مطالبات سوخت شده منتقل بات قطعی شده باشد این مطالبات از مطالبات مشکوکمطال وصول عدم

 گیرندگان تصمیماز مدیران و  تأییدیهو انتقال مطالبات به هزینه مطالبات سوخت شده با اخذ  شود میخصوص مطالبات سوخت شده طی روال خاصی انجام 

 (.1394طالب نیا و مهدوی، )شود  واحد تجاری و گاهی با انجام پیگیری از مراجع قانونی انجام می

 منشا حساب های دریافتنی-3-1-4

( که در تمام شرکت های مندرج 260:1399ساب های دریافتنی معمولا از درآمد فروش کالا و خدمات ناشی میگردد.)طالبی نجف آبادی و همکاران، ح

 قانون تجارت ایران کاربرد دارد بر اساس این ماده شرکت های به کار رفته به شرح زیر تقسیم میشوند: 20در ماده 

      9:150تضامنی)طالبی نجف آبادی و همکاران   -7مسئولیت محدود   -6مختلط سهامی     -5مختلط غیر سهامی     -4تعاونی -3نسبی -2سهامی -1

( این مهم درمورد شرکت های سهامی به وضوح قابل برداشت است 1400و طالبی نجف آبادی و همکاران      10:1400طالبی نجف آبادی و همکاران،     

شرکتی است که سرمایه آن به سهام تقسیم شده و مسئولیت صاحبان سهام محدود به مبلغ اسمی سرمایه است.)طالبی نجف ابادی زیرا شرکت های سهامی 

 (1401و طالبی نجف آبادی و همکاران        81:1401و همکاران، 

 نقدینگی وضعیت-2-4

مدیریت و سهامداران  مند هستند که نقدینگی واحد انتفاعی بالا باشد. علاقهعرضه کنندگان،  اردهندگان و طلبکاران کوتاه مدت نظیر فروشندگان وباعت

که اعتبار واحد انتفاعی کاهش یابد و در  شود ینقدینگی توجه دارند، زیرا از یک طرف عدم توانایی پرداخت تعهدات کوتاه مدت، باعث م یها نیز به نسبت

جاری  یها ییمند هستند که از راکد نگه داشتن وجوه نقد و دارا طرف دیگر علاقه دهد و ازرا افزایش می های تأمین منابع مالی و دریافت اعتبارآینده هزینه

 خودداری ورزند، چون این امر در بلندمدت به نفع واحد انتفاعی نیست.

 ردیگ یبه وجه نقد مورد اشاره قرار م ها ییدارا یکیعنوان نزد بابه وجه نقد که بعضاً  ها ییدارا لیدر تبد یواحد انتفاع ی: عبارت است از توان نسبینگینقد

 (.333، ص1385و ون بردا،  کسونی)هندر

 وجوه نقد تیریمد1-2-4

 :کنند یم نییوجوه نقد خود را بر محور دو هدف تع تیریمد یها یاستراتژ ها شرکت

 شرکت یها انجام دادن پرداخت یو تأمین وجه نقد برا هی( ته1

 .ماند یم یصورت راکد باق که در شرکت به یوجوه با به حداقل رساندن (2

دو  نیشرکت نخواهد داشت. متأسفانه ا یبرا ینوع بازده چیمصرف نشود، ه یبه درست ییاز دارا یطرز تفکر است که اگر اقلام نیهدف دوم بازتاب ا 

به  یها داختپر یباعث کمبود وجه نقد برا اناًیوجوه نقد اح هیکل یریکارگ آوردن سطح وجوه نقد و به نییدر تناقض باشند. پا گریکدیهدف ممکن است با 

گفت  دیهمه با نیشود. با ا جادیا یهماهنگ یدو هدف نوع نیا نیباشد که ب یا به گونه دیوجوه نقد با تیریمد یها یاستراتژ نی. بنابراشود یموقع شرکت م

 (.28: 1390 ،یتر است )اسد د مهمکه هدف پرداخت به موقع تعهدات از هدف به حداقل رساندن وجوه راک

  پیشینه تحقیق-5



 

 

 داخلی پیشینه-1-5

« نبورس اوراق بهادار تهرا شده در های پذیرفته بانک مدیریت ریسک اعتباری در شناسایی عوامل موثر بر»(، پژوهشی با عنوان 1400هاتفی مجومرد )

کی نتایج حا .باشد شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته اعتباری در بانک هدف پژوهش حاضر، شناسایی عوامل مؤثر بر مدیریت ریسکانجام داد. 

نسبت کفایت سرمایه با ریسک اعتباری رابطه معناداری دارد.  .گذارد متغیر توسعه تأمین اعتبارات اثر منفی و معناداری بر ریسک اعتباری میاز آن بود که 

سنجد و یکی از معیارهای سنجش  ها در اعطای تسهیلات را می ت اعطایی در نظام بانکی، میزان ریسک بانکنسبت مطالبات غیرجاری بانکی به تسهیلا

این رو، افزایش آن علامت هشداری برای  شود. از ها در تأمین منابع مالی تولید بهتر می سلامت بانک است بنابراین، هرچه این رقم کاهش یابد، کارآیی بانک

متغیر تورم اثر منفی و معناداری بر ریسک  .کن است بر رشد اقتصادی در بلندمدت تأثیر منفی بگذارد و چرخه تولید را مختل کندنظام بانکی است و مم

م ها با ریسک اعتباری رابطه معناداری ندارد. هر چقدر این نسبت بالاتر باشد واحد تجاری از استحکا گذارد. نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی اعتباری می

کند. نسبت درآمد سود خالص  دهنده این است که شرکت از اهرم مالی استفاده چندانی نمی از سوی دیگر بالا بودن این نسبت نشان .بیشتری برخوردار است

دهد. سود حاصل از  نشان میها در ایجاد سود خالص  ها با ریسک اعتباری رابطه معناداری ندارد و توان مدیریت را در بکارگیری موثر از دارایی به دارایی

باشد. نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به  ها به کل دارایی با ریسک اعتباری رابطه معناداری ندارد و معیاری برای ثروتمند بودن یا نبودن واحد تجاری می دارایی

 ها با ریسک اعتباری رابطه معناداری دارد.  دارایی

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر ساختار مالکیت انجام داد. « یافتنیهای در حساب مالکیت و مدیریتساختار »(، پژوهشی با عنوان 1399کافی )

باشد. جامعه آماری پژوهش  شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته های دریافتنی در شرکت )مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی( بر مدیریت حساب

 1391های  شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال شرکت پذیرفته 140های موجود در این تحقیق، متشکل از  حدودیتحاضر پس از اعمال برخی از م

های تابلویی استفاده گردیده است. نتایج حاصل از پژوهش  های پژوهش از مدل رگرسیون خطی چندگانه براساس داده باشد. برای آزمون فرضیه می 1397تا 

های دریافتنی دارد. همچنین نتایج پژوهش نشان داد که مالکیت نهادی اثر منفی و  ت که مالکیت مدیریتی اثر منفی بر مدیریت حسابحاکی از این اس

 .ها است های دریافتنی دارد. این نتایج همگی مبین اهمیت و اثربخشی ساختار مالکیت در مدیریت مطالبات شرکت معناداری بر مدیریت حساب

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته های دریافتنی در شرکت مدیره بر مدیریت حساب تئبررسی تأثیر ساختار هی»پژوهشی با عنوان (، 1397اصغری )

شده در بورس  شرکت پذیرفته 175های دریافتنی را در  مدیره بر مدیریت حساب تئی اثرگذاری ساختار هی کوشد نحوه پژوهش حاضر میانجام داد. « تهران

استفاده شده است. نتایج  Stata افزار یافته و نرم بررسی کند. برای این منظور، از الگوی گشتاورهای تعمیم 1388 - 1395های  راق بهادار تهران طی سالاو

ری منفی بر مدیریت ی تصدی مدیرعامل اثرگذا مدیره، نسبت اعضای غیرموظف و مالکیت مدیران اثرگذاری مثبت و دوره تئتعداد اعضای هی دادتحقیق نشان 

یابد و مدیریت  مدیره و نسبت اعضای غیرموظف نظارت بر عملکرد مدیران افزایش می تئهای دریافتنی دارند. در مجموع، با افزایش اعضای هی حساب

نسبت اعضای غیرموظف و مالکیت  کند. در صورت مالکیت مدیران این کانال اثرگذاری بهبود خواهد یافت. در این میان، های دریافتنی بهبود پیدا می حساب

 .های دریافتنی دارند ترین اثرگذاری را بر مدیریت حساب ترین و کم مدیران بیش

  پیشینه خارجی-2-5

به « های روستایی ایالات متحده های دریافتنی در میان تعاونی ارزیابی وضعیت مالی و ریسک حساب»(، در پژوهشی با عنوان 2022ماشانگ و بریگمن )

ارند که در های روستایی در وضعیت مالی قوی قرار د پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که تعاونی 1996-2019های  تعاونی طی سال 511های  بررسی داده

توجه خود قادر به جذب افزایش چشمگیر در هزینه بدهی هستند. با  های روستایی به دلیل موقعیت سود انباشته قابل طول زمان بهبود یافته است. اکثر تعاونی

میلیون دلار  500بزرگ با بیش از  های های روستایی مختلط و تعاونی ویژه تعاونی توجهی دارند )به های سودآوری قابل هایی که چالش این حال، تعاونی

 کنند.  تری را تجربه می های بسیار بزرگ فروش(، زیان

« وصول های دریافتنی غیرقابل ارزیابی سیاست فروش اعتباری برای به حداقل رساندن ریسک حساب»(، پژوهشی با عنوان 2021کریسناواتی و همکاران )

کند.  های فروش استفاده می بندی قدیمی و داده های کمی در قالب زمان های عملیاتی استاندارد و داده لب روشهای کیفی در قا انجام داد. این پژوهش از داده



 

 

ای  های معوق خیلی بالا برآورد شده و بایستی ذخیره طور بهینه انجام نشده است و میزان بدهی نتایج پژوهش نشان داد که اجرای سیاست فروش اعتباری به

 وصول به حداقل برسد. های دریافتنی غیرقابل ایجاد شود تا ریسک حساب های معوق برای بدهی

شرکت هندی طی  1164های  به بررسی داده« های دریافتنی ساختار مالکیت و مدیریت حساب»(، در پژوهشی با عنوان 2020کوتی و جادیاپا ) کریشنان

یابد. بنابراین،  مالکان برای نظارت بر اقدامات مدیر با بالا رفتن سهام آنها افزایش میهای  شود که انگیزه پرداختند. استدلال می 2006-2016های  سال

های دریافتنی کمتری داشته باشند. در نهایت، نتایج پژوهش نشان داد که  های با مالکیت نهادی و متمرکز بیشتر، بایستی از نظر میزان فروش، حساب شرکت

 ریافتنی رابطه منفی وجود دارد.های د بین ساختار مالکیت و نسبت حساب

 تحقیق اهداف-6

 صورت زیر بیان نمود: توان به طورکلی هدف از تحقیق حاضر را می به

 یافتنیهای در حساب سکیروضعیت نقدینگی و  نیبشناسایی رابطه -

 تحقیق فرضیه-7

 این تحقیق  مشتمل بر فرضیه زیر است:

 رابطه معنادار وجود دارد.ی افتنیهای در حساب سکیربین وضعیت نقدینگی و 

 گیری جامعه آماری و روش نمونه-8

 .باشد میشده بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شرکت پژوهش جامعه آماری

 زیر شرایط دارای که هایی شرکت موجود، های شرکت کلیه ی بین از مرحله، هر در که صورت بدین است؛ هدفمند صورت به حاضر پژوهش نمونه گیری

 .شد خواهند انتخاب آزمون انجام جهت باقیمانده های شرکت کل نهایت در و شده حذف نباشند،

 .در بورس حضور داشته باشند 1400تا  1391از سال  -1

 نباشد.  گذاری های سرمایه سایر شرکت  و لیزینگ مالی، گری واسطه و ها بانک جزء نظر مورد های شرکت -2

 اسفند ماه باشد. 29به  یها منته شرکت یبودن اطلاعات، سال مال سهیبه منظور قابل مقا -3

 .نداشته باشند ماه 6بیش از  یوقفه معاملات -4

 ی پژوهش در بازه زمانی مورد نظر در دسترس باشند ها داده -5

 مراحل انتخاب نمونه نهایی

 مراحل انتخاب نمونه نهایی ها تعداد شرکت

 (1400-1391( )نیآورد نو )بر اساس گزارش ره یهای بورس کل شرکت 677

 آورد نوین( های بورس کالا، فرابوس و ... )بر اساس گزارش ره کل شرکت (336)



 

 

گذاری،  های سرمایه های مالی، شرکت گری ها، واسطه ها، بیمه های که جزء بانک شرکت (60)

 هاها و هلدینگلیزینگ

 باشد اسفندماه می 29از  هایی که پایان سال مالی غیر شرکت (59)

 های ناقصی دارند هایی که داده شرکت (81)

 نمونه نهایی 141

 تحقیق  مدل-9

 باشد: پژوهش، به شرح زیر می  رگرسیونی جهت آزمون فرضیه  مدل

 

Receivable Riskit=
β0 + β1Liquidityit + β2AGEit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6Sales Git + εit 

 که در اینجا: 

Receivable Riskit :ی شرکت افتنیهای در حساب سکیرi  در پایان سالt. 

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡  :شرکت  ینگینقد تیوضعi  در پایان سالt. 

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡  : سن شرکتi  در پایان سالt. 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡شرکت  : اندازهi  در پایان سالt. 

𝑅𝑂𝐴 𝑖𝑡 :یی شرکت دارا بازدهi  در پایان سالt. 

𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 :ی شرکت مال اهرمi  در پایان سالt. 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑖𝑡 :شرکت  رشد فروشi  در پایان سالt. 

𝑎.مقدار ثابت مدل و متغیرها : 

𝜀𝑖𝑡.باقیمانده مدل : 

 

 های شرکت.  (: این متغیر عبارت است از نسبت سود خالص به مجموع داراییROAها ) بازده دارایی

 .است شرکت هایدارایی به بدهی نسبت برابر که (:LEVاهرم مالی )

 باشد. گیری می این متغیر با استفاده از نسبت اختلاف فروش دوره گذشته و دوره جاری به فروش دوره گذشته قابل اندازه: Sales G))رشد فروش 

 آوری اطلاعات روش جمع-10



 

 

های موجود و با استفاده از منابع و مقالات داخلی  تفاده شده است که با رجوع به کتابای اس آوری ادبیات تحقیق از روش مطالعه کتابخانه در مرحله جمع

های علمی معتبر صورت گرفته است. گردآوری اطلاعات مربوط به دادهای مالی از طریق مراجعه به اطلاعات موجود در سازمان  شده در پایگاه و خارجی درج

 به انجام رسیده است.  3آورد نوین  افزار ره گزارش نرمبورس اوراق بهادار تهران و با استفاده از 

 آزمون فرضیات پژوهش -11

شرکت  141های مقطعی )زمانی و داده های تابلویی است. این روش ترکیبی از اطلاعات سریی حاضر روش برآورد مدل بر اساس دادهدر مطالعه

 .است Stataو  Eviews افزاریی نرمافزاری مورداستفاده در این پژوهش، برنامهنرم یشده در بورس اوراق بهادار( است. برنامه پذیرفته

 نتایج برآورد فرضیه پژوهش

 دار وجود دارد.  معنیارتباط  شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته شرکتهای دریافتنی  بین وضعیت نقدینگی و ریسک حسابفرضیه پژوهش: 

 رای فرضیه اول پژوهش به شرح زیر است: ب H1و  H0های آماری  فرضیه

H0: β1 = 0  

H1: β1 ≠ 0   

H0 :های دریافتنی ارتباط معناداری وجود ندارد. بین وضعیت نقدینگی و ریسک حساب 

H1 :های دریافتنی ارتباط معناداری وجود دارد. بین وضعیت نقدینگی و ریسک حساب 

  مدل  مربوط به آزمون فرضیه

Receivable Riskit=
β0 + β1Liquidityit + β2AGEit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6Sales Git + εit 

استفاده شده  tو جهت آزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره  Fبا توجه به جدول زیر در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره 

Rاست. همچنین از ضریب تعیین
 برای بررسی ارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل استفاده شد.  2

 خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه پژوهش

 نتایج سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضرایب های دریافتنی( وابسته )ریسک حساب

C )000/0 -130/4 027/0 -113/0 )عرض از مبدأ  

 تایید فرضیه 000/0 -673/4 0006/0 -003/0 وضعیت نقدینگی

  000/0 961/4 007/0 038/0 سن شرکت

  528/0 630/0 0009/0 0005/0 اندازه شرکت

  000/0 -412/10 002/0 -027/0 بازده دارایی

  000/0 881/6 002/0 015/0 اهرم مالی



 

 

 مأخذ: محاسبات پژوهش

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدل(، می000/0شده ) محاسبه Fآماره  احتمال با توجه به جدول فوقو  

های دریافتنی(، توسط  درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )ریسک حساب 77نمود، حدود توان ادعا با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.متغیرهای مستقل توضیح داده می

 باشد. دهنده مناسب بودن استقلال خطاهای مدل تحقیق می باشد که نشان می 5/2و 5/1بین  514/1مقدار آزمون دوربین واتسون 

های دریافتنی شرکت  ی معنادار میان وضعیت نقدینگی و ریسک حسابی رابطهدهندهنگی شرکت جدول بالا نشانضریب برآوردی متغیر وضعیت نقدی

توان گفت که آمده است؛ بنابراین می دست به 05/0شده برای ضریب این متغیر پژوهش، کمتر از  محاسبه p-valueاست؛ زیرا میزان  05/0در سطح خطای 

شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد؛ بنابراین فرضیه پژوهش  های پذیرفتههای دریافتنی شرکت قدینگی و ریسک حسابارتباط معنادار بین وضعیت ن

 شود.تایید می

 نتیجه گیری و بحث-12

اساس تحلیل مدل اول بر  ینگینقد تیوضعمورد بررسی قرار گرفت. ضریب برآوردی متغیر  یافتنیهای در حساب سکیو ر ینگینقد تیوضع نیبرابطه 

است؛ چرا که مقدار احتمال آماره )معناداری  05/0در سطح خطای  یافتنیهای در حساب سکیو ر ینگینقد تیوضع نیب ی وجود رابطه معناداردهندهنشان

های  حساب سکیو ر ینگینقد تیوضع نیبدهنده وجود رابطه معنادار  است؛ این موضوع نشان 05/0کمتر  ینگینقد تیوضعآمده و ضریب  دست متغیر( به

و  ینگینقد تیوضع نیب ی( نتایج حاکی از این است کهنگینقد تیوضعباشد. بعلاوه با توجه به منفی بودن ضریب برآوردی متغیر مستقل ) ی میافتنیدر

هایی وضعیت  دهنده این است که شرکت دیگر نتایج نشان عبارت داری وجود دارد. به ی رابطه منفی و معنیبورس یها شرکتدر  یافتنیهای در حساب سکیر

 یابد.  ی آن کاهش میافتنیهای در حساب سکیرنقدینگی بالایی دارند، 

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش-13

توجه به نتایج برداری نمایند. لذا، با  توانند از نتایج این پژوهش به لحاظ عملی بهره های مختلفی می دهد، گروه گونه که نتایج این پژوهش نشان می همان

 شود: حاصل از پژوهش حاضر پیشنهادهایی به شرح زیر ارائه می

یابد. این موضوع بیانگر این است که  ی آنها کاهش میافتنیهای در حساب سکیر بهتری دارند، ینگینقد تیوضعهایی که  ها نشان داد شرکت یافته -1

شود،  یابد که این موضوع موجب سوخت شدن مطالبات می ی آنها افزایش میافتنیی درها حساب سکیر تری دارند، ضعیف ینگینقد تیوضعهایی که  شرکت

صورت نسیه به مشتریان  شود که نظارت بیشتری بر مدیران داشته باشند و سعی نمایند، از ارائه خدمات و کالا به بنابراین به مالکان و سهامداران توصیه می

ی را انتخاب کنند که بتوانند منابع نقدی را بهتر مدیریت کنند که کارآمدترشود مدیران  به آنها توصیه می بدحساب توسط مدیران، جلوگیری کنند. همچنین

 با چنین مشکلاتی مواجه نشوند.

 های پژوهش محدودیت-14

  000/0 -954/4 001/0 -006/0 رشد فروش

 207/29 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره  

(000/0) 

 514/1 آماره دوربین واتسن

 745/0 ضریب تعیین تعدیل شده 771/0 ضریب تعیین



 

 

 ذکر است: های پژوهش حاضر به شرح زیر قابل محدودیت

 یافتنیهای در حساب ی محاسبهها روشهای مالی ممکن است بر  گیری و گزارش رویداد های حسابداری در اندازه اثرات ناشی از تفاوت در روش 

 توان انجام داد. گیری نبوده و تعدیلی از این بابت در تحقیق نمی اثرگذار باشد که این اثر در تحقیق اندازه

 های معین است و درنهایت پیدا کردن روابط علیت بین متغیرهاست، دسترسی به این  به یکسری از پرسش هدف از اجرای هر پژوهش پاسخ دادن

هایی که در این پژوهش وجود داشت، نبود یک بانک اطلاعاتی منسجم در  باشد، یکی از محدودیت ترین مسئله در هر پژوهش می متغیرها مهم

 دهد. که این موضوع مبانی نظری را تحت تأثیر قرار می یافتنیهای در حساب سکیررابطه با متغیرهای مختلف و 

 منابع و مآخذ

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  های دریافتنی در شرکت مدیره بر مدیریت حساب تئبررسی تأثیر ساختار هی(. 1397اصغری، سید حسام علی. )
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