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 یشده در بورس اوراق بهادار تهران است. قلمرو مکان رفتهیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیارتباط ب یبررس قیتحق نیهدف ا: چکیده

از کار پلسکو  یرویبه پ قیتحق نیاست. در ا 1394تا  1390 نیب یسال ها یشده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان رفتهیپذ یشرکتها قیتحق نیا

 اتیز پرداخت مالاجتناب ا اریبه عنوان مع اتی( و درآمد مشمول مالاتی)سود قبل از مال یسود حسابدار نی( از تفاوت ب2006و دارماپالا ) ی( و دسا2004)

 92تعداد  کیستماتیروش حذف س سدر نظر گرفته شد. بر اسا تیبه عنوان ساختار مالک یدولت تیدرصد سهام شناور و مالک ،ینهاد تی. مالکدیاستفاده گرد

بوده و به منظور انجام آزمون علی  -ای و تحلیلی  . روش تحقیق به صورت کتابخانهدیانتخاب گرد قیتحق ییشرکت به عنوان نمونه نها 358شرکت از 

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال ینهاد تیمالک نینشان داد ب قیتحق جیها، از روش تحلیل همبستگی استفاده شد. نتا فرضیه

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار رفتهیپذ یدر شرکتها اتیدرصد سهام شناور و اجتناب از مال نیوجود دارد. ب یبهادار تهران رابطه معنادار

  .وجود دارد یشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار رفتهیذپ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال یدولت تیمالک نیب ت،یوجود ندارد. و در نها

 .اتیاجتناب از مال ،یدولت تیدرصد سهام شناور، مالک ،ینهاد تیمالک کلمات کلیدی:

 

 مقدمه. 1

 عناصری. کنند می تعیین را ها شرکت عملکرد و حرکت سوی و سمت که شود می نهادی و فرهنگی حقوقی، ترتیبات شامل شرکتی، حاکمیت کلی نگاه یک در

 مدیر یا عامل مدیر توسط که شرکت مدیریت شان، ترکیبات و مدیره هیئت اعضاء ایشان، مالکیت ساختار و سهامداران از عبارتند دارند، حضور صحنه این در که

 روزافزون حضور کند می توجه جلب بیشتر که آنچه میان این در. دارند را شرکت حرکت بر اثرگذاری امکان که ها ذینفع سایر و شود می هدایت اجرایی ارشد

 و ها سازمان بر تولیت و حکمرانی نحوه بر گروه این فعال حضور که است تأثیری و عام سهامی های شرکت مالکین دایره در حقوقی و نهادی گذاران سرمایه

 تاثیر کننده منعکس که است تصمیمات از ای مجموعه حاصل مالکیت ساختار(. 2011 ،1همکاران و دایرنگ) باشد داشته تواند می آنها عملکرد همچنین

 و فعلی سهامداران توسط که است تصمیماتی کننده منعکس شرکت یک مالکیت ساختار دیگر بعبارت .است سهام بازار در انتقال قابل فعالیت و سهامداران

 عملکرد باشد تر قوی شرکت یک مالکیت ساختار هرچه یعنی دارد بااهمیتی و مثبت رابطه شرکتها عملکرد با شرکتها مالکیت ساختار شود. می گرفته آن بالقوه

 (.1387 کرمانی، و نمازی) بود خواهد تر قوی نیز شرکت آن

 شوند. به رو روبه آن با باید خود فعالیت های درآمدزایی موجب به شرکت ها و افراد که عمده ای هستند های هزینه از یکی مالیاتی های از سوی دیگر، هزینه

 می اجرا و ریزی برنامه ای گونه به خود را مدیریتی اقدامات ها شرکت اغلب می کند، دولت منتقل به آن مالکان و شرکت از را ثروت مالیات که پرداخت آن دلیل
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مالیات  فعلی ارزش کاهش و ممکن تا حد مالیات پرداخت انداختن تعویق به معنی به برنامه ریزی مالیاتی کنند. راهبرد کمینه را خود تعهدات مالیاتی که کنند

 (.2013، 2همکاران و بادرستچر)پرداختی است  های

 عامل مهمترین هزینه از جبران بعد که شود می تغییرات دچار نقدینگی مالیات طریق از زیرا نیست هزینه جبران فقط شرکتها اغلب برای مالیات وضع از هدف

 افشا احتمال نگران ندارد دلیلی مالیاتی مودی ، مالیات از اجتناب در .دارد نیاز شرکت پیچیدگی سطح حداقل به مالیاتی اجتناب واقع در. باشد می مالیات وضع

 از استفاده با اقتصادی عوامل ، واقع در. کند می ثبت و یادداشت ، واقعی غیر شکل به آن البته جزئیات با را خود مبادلات تمامی الزاماَ او که چرا ، باشد شدن

 مالیات پرداخت از اجتناب که آنجا از.  دهند کاهش را خود مالیاتی بدهی تا کنند می تلاش خود اقتصادی در تصمیمات بازبینی و مالیات قانون های روزنه

 خرج توسط دولت ها شرکت و مردم سوی از پرداختی های مالیات که آنجا از. است دید معرض در مالیاتی فرار از بیشتر رو این از ، است ظاهر قانونی به فعالیتی

 این به اگر و دارند نظر زیر دقت را به دولت مخارج آنها.حساسند بیسار دولت توسط خود پرداختی مالیات خرج نحوه درباره دهندگان مالیات بنابراین ، شود می

 دلگرمی با کند، می خرج مردم عموم منافع جهت در و مسیرهای قانونی در آنرا و دهد می خرج به را لازم دقت آنها مالیات کردن هزینه در دولت که برسند باور

 (. 1391خواهند پرداخت )پژویان و اسکندری،  را دولت های مالیات بیشتری

. بخشند بهبود را عملکرد شرکت و دهند کاهش مدیریت اقدامات بر نظارت طریق از را نمایندگی تضاد است ممکن "نهادی مالکان" نمایندگی، نظریه طبق

 قانونی به مالیات پرداخت از اجتناب و مالیاتی بین فرار مفهومی تمایز.دارند نیز را شرکت بر نظارت برای لازم منابع و تخصص بلکه انگیزه، تنها نه نهادی مالکان

 مورد در درست گزارش ارائه از مالیاتی مودی یک که وقتی.  است از قانون تخلف نوع یک ، مالیاتی فرار. شود می مربوط مودیان رفتار بودن قانونی غیر یا

 مقامات چشم از را او که دهد می انجام رسمی غیر عمل نوع یک ، کند می امتناع شود، می پرداخت مالیات مشمول که خود سرمایه یا کار از حاصل درآمدهای

)رضایی و مشیری،  است قانونی ظرایف از کامل استفاده با فرد مالیاتی تعهدات کاهش برای و قانونی ، مالیاتی اجتناب. می دارد نگه دور کشور مالیاتی و دولتی

1393.) 

(. به طور سنتی، این 2013و هانلون و هیتزمن،  2009، 3مالیات یکی از مهم ترین استراتژی های شرکت های بزرگ به حساب میآید )کای و لیواجتناب از 

جتناب از حال، ااعتقاد وجود دارد که اجتناب از مالیات موجب انتقال ثروت از دولت به شرکت می شود و در نتیجه باید ارزش شرکت را افزایش دهد. با این 

می کند. برای مثال، هزینه های مستقیم شامل،  تحمیل شرکت به مستقیم یاغیر مستقیم طور به را هایی هزینه مالیاتی ریزی مالیات بدون هزینه نیست. برنامه

 بالقوه و ... می باشد. از طرف دیگر، نظریه پردازانمالیاتی، از دست دادن شهرت و مجازات  ریزی برنامه انجام برای لازم اطلاعاتی ی و سامانه کار نیروی ی هزینه

ریزی  نمایندگی استدلال می کنند که فعالیت های اجتناب از مالیات با مسائل حاکمیت شرکتی در هم تنیده شده اند. فعالیت های غیر شفاف برنامه تئوری

 (. پس می توان استدلال کرد که هزینه2007، 4می شود )دسای و همکاران گریز از  مالیات انحرافات مدیریت را استتار می کند و موجب کاهش ارزش شرکت

 نامستقیم های ی هزینه زمره در نیز مالیاتی گزارشگری شفافیت رفتن ازدست و شرکت اعتبار به لطمه و سهامداران و بین مدیران نمایندگی تضاد با مرتبط های

گریز مالیاتی می شود یا خیر بستگی به این دارد که آیا منافع اجتناب از مالیات بیشتر از هزینه های آن گیرند. بنابراین اینکه آیا یک شرکت درگیر  می قرار

 تهران می باشد. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالیات از اجتناب و مالکیت ساختار بین ارتباط است یا خیر؟در این تحقیق هدف ما بررسی

 

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان .2

ساختار مالکیت متمرکز، تعداد سهامداران عمده و تعداد سهامداران مالی بر عملکرد  ساختار مالکیت یکی از عوامل تعیین کننده نظام حاکمیت شرکتی است.
با ساختار مالکیت، تمرکز مالکیت و قیمتی سهام در طول دوره بحران مالی از عوامل تاثیرگذار در نظر گرفته می شوند. عملکرد قیمتی سهام رابطه ای مثبت 

ها، از نفوذ قابل  سرمایه گذاران نهادی با توجه به مالکیت بخش قابل توجهی از سهام شرکت (.1389)احدی سرکانی و همکاران،  تعداد سهامداران مالی دارد
های نظارتی این  تغییر رفتار شرکتها منجر شود. این امر از فعالیتگذاران نهادی ممکن است به  پذیر برخوردارند. حضور سرمایه های سرمایه ای در شرکت ملاحظه
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گذاران نهادی در ساختار مالکیت بر همزمانی قیمت و ریسک سقوط قیمت سهام تأثیر  وجود سرمایهتحقیقات نشان داده است که شود.  گذاران ناشی می سرمایه
 فرآهم را اقتصادی کلان اهداف به دستیابی موجبات و بوده تامین بودجه در ها دولت مالی منابع ینمهمتر از یکی مالیاتی درآمد اقتصادی، دیدگاه . ازمنفی دارد

 این باشد. براساس می مالی مدیریت اساسی از فرض های یکی سهامداران ثروت ساختن حداکثر مدیریتی، دیدگاه (. از1391  ،و چپردار نژاد ییگراآورد ) می

 عایدات کاهش موجب شرکت درآمد بر مالیات دهد. وجود کاهش را شرکت ریسک دیگر طرف از و دهد افزایش را شرکت عایدات یک طرف از باید مدیریت فرض،

 مالیات کاهش جهت راهکارایی از شود، استفاده سهامداران ثروت و شرکت ارزش افزایش باعث تواند می که اقداماتی از بنابراین، یکی  .گردد می شرکت آتی

 (. 1387باشد )هاشمی و مهرابی، می شرکت پرداختی
کنندگان  استفاده و تولیدکنندگان بین منافع تضاد بیانگر نمایندگی شود. تئوری می توضیح داده  نمایندگی تئوری توسط دیدگاه دو این بین موجود منافع تضاد

 باشد خود )اقتصادی( می منافع کردن حداکثر منظور به شده تحریف مالیاطلاعات  ارائه در مدیران انگیزه کننده توجیه موضوع باشد. این می مالی اطلاعات از

 واحدهای کوشش تفاسیر، این تمام (. با1378 مجتهدزاده، و آزاد دارد )نیکخواه دنبال به را ( اطلاعاتاز جمله سازمان مالیاتیکنندگان ) استفاده زیان که غالباً

 کند. فرارمالیاتی می تحمیل جامعه به را هایی هزینه و شده دولت بودجه درآمد در ها محدودیت یکسری ایجاد موجب مالیات، نادرست پرداخت اقتصادی جهت

 گروه دست در ثروت تمرکز موجب همچنین موضوع دارد. این دولت توسط شده ارائه اجتماعی خدمات کیفیت و کمیت بر آن تبع به و کشور اقتصاد بر سوء اثری

 می لطمه بلندمدت در اقتصادی توسعه و رشد نهایت در و شود می جامعه در اجتماعی و سیاسی های تنش و طبقاتی شکاف افزایش باعث و شده خاص های

 بیند.
( به بررسی رابطه بین ساختار مالکیت، حاکمیت شرکتی و اجتناب از مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار مالزی 2015) 5آنوار و همکاران

ایج پژوهش اتی؛ نتپرداختند. هدف از تحقیق حاضر ارائه مدلی جهت برآورد این رابطه می باشد. با توجه به منافع و هزینه های حاصل از فعالیتهای گریز مالی
مبستگی معنادار حاکی از آن است که مالکیت های خانوادگی، خارجی و دولتی با فعالیتهای اجتناب از مالیات شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ه

 دارد. همچنین مکانیزم های حاکمیت شرکتی قوی می تواند این همبستگی را کاهش دهد.
ررسی رابطه بین ساختار مالکیت و گریز مالیاتی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار چین پرداختند. تحقیقات ( به ب2014) 6برادشاو و همکاران

ه نرخ پیشین نشان دادند که اجتناب از مالیات برای سهامداران حاوی منفعت است . طبق تحلیلات صورت گرفته نتایج پژوهش حاکی از آن است که هرچ
ن کمتر باشد گریز مالیاتی کمتری بدنبال دارد.و همچنین دولت تصمیمات مالیاتی را برای کنترل سهامداران می گیرد و مالیات برای سهامدارا مالیات بر درآمد

 یک هزینه محسوب می شود و همینطور یافته ها با تاثیر ساختار مالکیت بر گریز مالیاتی مطابقت دارد.
ابطه بین جدایی ساختار مالکیت از کنترل و اجتناب از مالیات شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هندوستان ( به بررسی ر2013) 7بادرچر و همکاران

متفاوت می  پرداختند . هدف از این پژوهش بررسی اثربخشی تغییرات در جدایی مالکیت و کنترل بر عملیات مالیاتی شرکتهای خصوصی با ساختارهای مالکیت
یی که فعالیت های اجتناب از مالیات از ریسک زیادی برخوردار است می تواند منجر به هزینه های بااهمیتی برای شرکت گردد. نتایج پژوهش باشد. از آنجا

یی می ر بسزاحاکی از آن است که فعالیتهای اجتناب از مالیات سرشار از هزینه های نهایی است وجدایی مالکیت از مدیریت بر عملیات مالیاتی شرکت تاثی
 گذارد. 

( به بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و اجتناب از مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار چین پرداختند. هدف از 2012) 8جیان و همکاران
پژوهش حاکی از آن است که شرکت پژوهش حاضر چگونگی تاثیر گذاری ساختار مالکیت بر اجتناب از مالیات می باشد. طبق تحلیلات صورت گرفته نتایج 

ر شرکتهای بزرگ هایی که تحت مالکیت دولتی قرار دارند کمتر به مسائل اجتناب از مالیات می پردازند. تاثیر منفی ساختار مالکیت بر اجتناب از مالیات د
 نودی دولت با توجه به پرداخت مالیات افزایش می دهد.بیشتر از شرکت های کوچک است. بطور کلی پیروی از استراتژی های اقتصاد دولتی انگیزه را در خش

. این ارزیابی از طریق بررسی رابطة بین برخی از پرداختندهای حاکمیت شرکتی و شکاف مالیاتی  به بررسی رابطة بین سازوکار( 1393دیدار و همکاران )
سهامداران نهادی، مالکیت دولتی، حسابرسی داخلی، اظهار نظر حسابرس،  مدیره، دوگانگی نقش مدیرعامل، سازوکارهای حاکمیت شرکتی شامل استقلال هیئت

ساله در بازۀ زمانی  شرکت نمونه برای یک دورۀ شش 110تغییر حسابرس و معامله با اشخاص وابسته با شکاف مالیاتی انجام گرفته است. برای این منظور، 
های تلفیقی انجام گرفت. نتایج پژوهش  ستفاده از روش رگرسیونی چندمتغیره بر اساس دادههای پژوهش با ا بررسی شده است. آزمون فرضیه 1390تا  1385

مدیره، مالکیت دولتی، نوع اظهار نظر حسابرس، تغییر حسابرس و اهرم مالی با شکاف مالیاتی، منفی است و  بیانگر این است که رابطة متغیرهای استقلال هیئت
رکت رابطة مثبتی با شکاف مالیاتی دارند. همچنین متغیرهای دوگانگی نقش مدیرعامل، سهامداران نهادی و معامله با متغیرهای حسابرسی داخلی و اندازۀ ش

 اشخاص وابسته، رابطة معناداری با شکاف مالیاتی ندارند.
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تهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ( به بررسی رابطه بین خصوصیات اصول راهبری شرکتها و مدیریت مالیات در شرک1392پورحیدری و برهانی نژاد )
و اندازه تهران پرداختند. خصوصیات اصول راهبری شرکتها مورد استفاده در این تحقیق، اندازه هیئت مدیره، ترکیب هیئت مدیره ، دوگانگی مدیرعامل 

 شرکتهای از استفاده، مورد هایتی استفاده شده است. دادهساله نرخ موثر مالیا 5تر مدیریت مالیات نیز از میانگین باشد. برای سنجش دقیقحسابرس می
ها از الگوی ها و آزمون فرضیهبرای تجزیه و تحلیل داده .است شده استخراج 1389 تا 1386 هایسال طی در تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

دار تحقیق بیانگر این است که بین اندازه هیئت مدیره و مدیریت مالیات ارتباط معناهای رگرسیون چندمتغیره استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه
عناداری بین ترکیب هیئت وجود ندارد. به بیان دیگر، در ایران اندازه هیئت مدیره تاثیری بر مدیریت مالیات ندارد. همچنین، نتایج نشان داد که ارتباط منفی و م

باشد. دارد. سایر یافته های تحقیق بیانگر ارتباط مثبت و معنادار بین نرخ موثر مالیاتی و دوگانگی وظایف مدیرعامل میمدیره و نرخ موثر مالیاتی وجود 
 همچنین، بین اندازه موسسه حسابرسی و مدیریت مالیات نیز ارتباط منفی و معناداری وجود دارد.

پرداخت مالیات و هزینه بدهی و تاثیر مالکیت نهادی بر این رابطه در شرکتهای پذیرفته شده  ( به بررسی ارتباط بین اجتناب از1392خدامی پور و امینی نیا )
پرداختند . نتایج حاصل از تحقیق نشان می دهد که رابطه منفی بین اجتناب از پرداخت مالیات و  1389تا  1380در بورس اوراق بهادار تهران  طی سالهای 

نفی نشان می دهد که اثر مناسب مالیاتی ناشی از اجتناب از پرداخت مالیات می تواند به عنوان بدهی برای شرکت به کار هزینه بدهی وجود دارد. این رابطه م
سطح مالکیت نهادی بر رود ، از این رو اجتناب از پرداخت مالیات می تواند به عنوان جانشین استفاده از بدهی باشد. علاوه بر این نتایج حاکی از این است که 

 تباط بین اجتناب از پرداخت مالیات و هزینه بدهی تاثیر معناداری ندارد.ار
های عضو بورس اوراق بهـادار تهران  نهادی با هزینه سهام عادی و ارزش در شرکت  بررسی رابطه اجتناب مالیاتی و ساختار مالکیت( به 1392شهسوارزاده )

اتی از اختلاف بین مالیات تشخیصی و ابرازی، برای هزینه سهام عادی از مدل گوردون و برای ارزش گیری اجتناب مالی در ایـن پژوهش برای اندازه پرداخت.
شرکت تهیه شده  81( برای 1389-1381ساله) 9های بورس در یک دوره  شرکت از الگو کیو توبین استفاده شده است، که کلیه اطلاعات فوق با استفاده از داده

های  استفاده شده است. یافته EViews7هش از الگوهای رگرسیونی استفاده شده است و برای برآوردهای الگوها از نرم افزار های پژو است. جهت آزمون فرضیه
کند اما ساختار مالکیت  تر می دار بین اجتناب مالیاتی و هزینه سهام عادی تاکید دارد که اندازه حسابرس رابطه فوق را قوی پژوهش بر رابطـه معکوس و معنی

دار بین اجتناب مالیاتی و ارزش بازار  نماید. همچنین نتایج پژوهش بر رابطه معکوس و معنی ادی رابطه اجتناب مالیاتی و هزینه سهام عادی را تضعیف مینه
شود که  یشنهاد میکند. با توجه به نتایج حاصل از این پژوهش، پ ها تاکید دارد، که سـاختار مالکیـت نهـادی رابطه برقرار شده را تضعیف می شرکت
 های خود بر ارتباط متغیرهای مالی با اجتناب مالیاتی نیز توجه کنند. گیری کنندگان اطلاعات مالی در تصمیم استفاده

 

 پژوهش اتیتوسعه فرض یمبان. 3

خاطر وجود احتمال کشف و جریمه شدن  بحث اجتناب از مالیات بیشتر بنظر می رسد در مورد شرکت های با جدایی مالکیت مطرح باشد، زیرا افراد حقیقی به
(، ولی در شرکت ها به 1972، 9و ریسک گریزی و یا انگیزه های درونی مثل وظیفه اجتماعی، کمتر، درگیر فرار و اجتناب مالیاتی می شوند )الینگهام و سندمو

دامی که منافع اضافی حاصل از کاهش بدهی های احتمالی بیشتر از طور معمول، سهامداران انتظار دارند که مدیران به دنبال منافع شخصی خود باشند و تا ما
می تواند انعکاسی از  هزینه های اضافی مورد انتظار برای آن ها باشد، به دنبال کاهش بدهی های مالیاتی و اجتناب از مالیات باشند. بنابراین، گریز  مالیاتی

ت مالیاتی شود که منافع شخصی مدیر را دنبال کند. بنابراین، یکی از چالش های پیش روی نظریه مسئله نمایندگی باشد و ممکن است منجر به تصمیما
(. دسای و 1976، 10سهامداران و هیات مدیره، یافتن روش ها و انگیزه های کنترلی است تا هزینه های نمایندگی را به حداقل برسانند )جنسن و مکلینی

تر کرده و معاملاتی را که باعث کاهش مالیات می دنبال منافع شخصی خود هستند ساختار شرکت را پیچیده( نیز معتقدند مدیرانی که به 2007همکاران )
ی باعث افزایش شود، انجام می دهند و از این طریق منابع شرکت را در جهت منافع شخصی خود به کار می گیرند. آنها معتقدند که وجود ماموران مالیاتی قو

اهش سوء استفاده از منابع داخلی شرکت ها می شود. نکته دیگری که توسط دسای و همکاران مطرح شد این است که نحوه حاکمیت نظارت بر کار مدیران و ک
 و رهبری شرکت ها بر روی سطح اجتناب مالیاتی شرکت ها تاثیرگذار است. 

 می قرار تاثیر تحت غیر خانوادگی و خانوادگی شرکتهای در را مالیاتی فرار رفتار مالکیت، ساختار چگونه که اند کرده تحقیق موضوع این ( درباره2012) 11چن
 مفهوم این با ایشان های یافته.دارند خانوادگی غیر به شرکتهای نسبت کمتری مالیاتی فرار خانوادگی مالکیت دارای شرکتهای که رسیدند نتیجه این به آنها.دهد

 باشند، داشته قانونی غیر اعمال انجام و مالیات پرداخت از فرار بوسیله را مالیاتی از سپر استفاده قصد اگر خانوادگی مالکیت دارای شرکتهای که است ارتباط در
 .دهند جلوه ارزش کم کار این انجام بخاطر را تجاری واحد است ممکن ها اقلیت و نگیرد قرار پذیرش اقلیت مورد سهامداران سوی از است ممکن هدف این
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مواجه  شرکت بالقوه ارزش کاهش با تا کنند نظر صرف مالیاتی فرار از ناشی مالیاتی سرسپر از دهند می ترجیح خانوادگی دارای مالکیت شرکتهای بنابراین
 نشوند.
 می کاهش سود مدیریت باشد، درصد 45 از بیش شرکتها نهادی گذاران سرمایه مالکیت درصد که زمانی داد ( نشان1385یزدانیان ) پژوهش از حاصل نتایج

 مدیر که مالکانی داشتند بیان خود تحقیق ( در2012شولین ) و چنگ چن، چن، .گردد می تغییر دستخوش مالیاتی اجتناب عدم یا اجتناب طریق این از و یابد
 شرکت از را بیشتری منافع زیاد احتمال به بنابراین و بزنند زیادی مالیاتی فرار به دست مالیاتی ریزی از برنامه استفاده با توانند می هستند خانوادگی شرکتهای

 با در مقایسه خانوادگی مالکیت دارای های شرکت که اند داده نشان و هستند فوق نتایج با ( مطابق2013همکارانش ) و چن تحقیق یافته های. کنند می طلب
 برای خصوصی های شرکت از شود بعضی موجب است ممکن حد از بیش سهام مالکیت تمرکز بنابراین. روند می طفره مالیات پرداخت از کمتر ها شرکت سایر

مالیاتی شوند. بر این اساس جهت دستیابی به هدف مذکور فرضیات  فرار دچار کمتر اقلیت سهامدارن توسط شده ایجاد شرکت ارزش در کاهش از اجتناب
 تحقیق بصورت زیر طراحی شدند:

 ای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.بین مالکیت نهادی و اجتناب از مالیات در شرکته -1 
 و اجتناب از مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد. آزادبین درصد سهام شناور  -2 
 و اجتناب از مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد. دولتیبین مالکیت  -3 

 

 قیروش تحق .4

است  یمنظم و مدون یها انیاصول و بن تیبر رعا یمبتن یاست. روش پژوهش علم یکند روش پژوهش علم یجدا م یعلم ریرا از کوشش غ یآنچه کار علم
 تعقیده بر این است که علم همان روش است.  روش تحقیق به صور یبخشد و گاه یاعتبار م قیرود. روش به تحق یم شیبه پ یعلم یگام ها یکه با ط
ها، از روش تحلیل همبستگی استفاده خواهد شد. تحلیل همبستگی یا  باشد. در این پژوهش به منظور انجام آزمون فرضیه علی می -ای و تحلیلی  کتابخانه

کشف یا تعیین  ستگیشود رابطه بین متغیرهای مختلف با استفاده از مدل رگرسیونی و رابطه همب ها سعی می هایی است که در آن ، شامل کلیه روشهمخوانی
عبارت بندی بر مبنای هدف از نوع کاربردی است. هدف تحقیق کاربردی توسعه دانش کاربردی در یک زمینه خاص است. به  شود. این تحقیق از لحاظ طبقه

 شود. دیگر تحقیقات کاربردی به سمت کاربرد عملی دانش هدایت می
زیه و یکی از اصلی تر ین بخش های هر کار پژوهشی را جمع آوری اطلاعات تشکیل می دهد. چنانچه این کار به شکل منظم و صحیح صورت پذیرد کار تج

ای و میدانی تقسیم  های گردآوری اطلاعات پژوهش به دو دسته کتابخانه  شد. روش تحلیل و نتیجه گیری از داده ها با سرعت و دقت خوبی انجام خواهد
ای و جهت جمع آوری اطلاعات برای تایید یا رد  های کتابخانه   شود. در خصوص گردآوری اطلاعات مربوط به ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش از روش می

 یبا استفاده از نرم افزارها خصمش یمربوط به شرکتها در بازه زمان هیاول یابتدا داده ها قیتحق نیر اشود. د های پژوهش از روش میدانی استفاده می فرضیه 
شرکت ها  تیشرکتها و مراجعه به وبسا یمال یدر صورت لزوم با استفاده از صورتها زیپرداز و ...( و ن ریتدب ن،ی)مانند ره آورد نو یبورس یاطلاعات شرکتها یحاو

 هیاول یداده ها یها بر رو ریمتغ فیلازم بر اساس تعر یشود. سپس محاسبات و پردازش ها یم یو دسته بند یساز ادهیو در نرم افزار اکسل پ یو ... جمع آور
. ردیآن صورت گ یشود تا  پردازش بر رو ی( وارد مSPSS ،Eviews)مانند  یو اقتصاد سنج یآمار یشود. اطلاعات بدست آمده در نرم افزارها یانجام م
 .ردیگ یقرار م لیتحل هیتجز ومورد استفاده  قیتحق جهیمذکور به عنوان نت یبرنامه ها یها یخروج

 کوچکتر آماری جامعه هرچه. باشند مشترک صفت چند یا یک دارای مشخص جغرافیایی مقیاس یک در که افرادی و عناصر کلیه از عبارتست آماری جامعه
تحقیق حاضر شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می  ی. جامعه آمارنمود مطالعه بزرگتر آماری جامعه یک از تر دقیق را آن توان می باشد

این تحقیق به روش حذفی سیستماتیک با در  انتخاب نمونه رمعیا. قرار گرفته باشند در فهرست شرکت های بورس 1394تا سال  1390 بازده زمانیباشد که در 
 ایط زیر است:نظر گرفتن شر

 رایز ،ها( نباشند نگیزیبانک ها و ل ها و مؤسسات مالی )شرکتهای سرمایه گذاری، واسطه گری مالی، شرکتهای هلدینگ، جزو بانک ؛تولیدی باشد شرکت .1
 .مالی و ساختار اصول راهبردی شرکت در آنها متفاوت است یافشا

دلیل این امر با توجه به شیوۀ مرسوم در ایران در آغاز هر سال دستمزدها، انرژی و سایر  ؛دمالی شرکت ها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال باش سال .2
 .شرکت های منتخب خواهد شد هیبرای کل طیبودن شرا کسانیمنجر به  اریمع نیلذا ا ابند،ی یهزینه ها افزایش م

وجود نداشت و  حیبه طرز صح رهایمتغ یکه معامله نشده باشد، امکان محاسبه برخ یسهام شرکت مورددر  ؛شرکت ها در بورس معامله شده باشد سهام .3
 .استدر آن دوره حذف شده  ییشرکت ها نیچن ن،یبنابرا

 .نداده باشند یسال مال رییتغ ای تیفعال رییمذکور تغ یمال یسال ها یط .4
 .شرکت در دسترس باشد ازیمورد ن اطلاعات .5

 شرکت به عنوان نمونه نهایی تحقیق انتخاب گردید. 358شرکت از  92تعداد بر اساس روش حذف سیستماتیک 
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افزار  های رگرسیونی متناظر با هر فرضیه در نرم های نمونه محاسبه شده و به وسیله مدل های مالی شرکت این تحقیق هر یک از متغیرهای تحقیق از صورتدر 
 رگرسیونی آزمون فرضیات عبارتند از:  گردد مدل میایویوز تجزیه و تحلیل 

𝑇𝑎𝑥 𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑎4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑇𝑎𝑥 𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝐹𝑙𝑜𝑎𝑡𝑖𝑡 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑎4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
𝑇𝑎𝑥 𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑚𝑒𝑛𝑡𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡 + 𝑎2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑎4𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑇𝑎𝑥 𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡اجتناب از مالیات : 
𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡مالکیت نهادی : 

𝐹𝑙𝑜𝑎𝑡𝑖𝑡درصد سهام شناور : 
𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑚𝑒𝑛𝑡𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡مالکیت دولتی : 

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡اندازه شرکت : 
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡بازده دارایی ها : 

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡رشد فروش : 
 پژوهش یرهایمتغ

 درآمد و( مالیات از قبل سود) حسابداری سود بین تفاوت از( 2006) دارماپالا و دسای و( 2004) پلسکو کار از پیروی به تحقیق این درمالیات:  از اجتناب
 مشمول سود. است شده استفاده مالیات مشمول سود تخمین برای زیان و سود صورت اطلاعات از و مالیات پرداخت از اجتناب معیار عنوان به مالیات مشمول
 (.1391 همکاران، و نیا طالب) است شده محاسبه قانونی مالیات نرخ بر مالیات هزینه تقسیم طریق از مالیات

 رهایمتغ یرینحوه اندازه گ (:1) جدول

 نحوه اندازه گیری نام متغیر

 (.1392درصد سهام نگهداری شده توسط سهامداران نهادی )رنجبر و همکاران،  مالکیت نهادی

 (.1392)رنجبر و همکاران، شناور بر اساس سایت سازمان بورس اوراق بهادار تهران درصد سهام  آزاد درصد سهام شناور

 (.1392)رنجبر و همکاران، مالکان دولتی شده توسط  یدرصد سهام نگهدار مالکیت دولتی

 (.1392)برزگر،  لگاریتم طبیعی کل دارایی هاارزش دفتری  اندازه شرکت

 (1387خالص به کل دارایی ها )یگانه، نسبت سود  بازده دارایی ها

 (.1388)اوحدی و همکاران،  فروش سال قبل( / فروش سال قبل -)فروش سال جاری  رشد شرکت
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 یها معرف قیاز طر میکاربرد دارد که مفاه یطیدر شرا یکمّ لیها است. تحل داده لیو تحل هیشامل تجز یها، گام بعد داده یپس از گردآور ق،یتحق ندیدر فرآ
 یها از روش یکی یکم لی. تحلمیکاو یم رونیواقعه را از ب یکم لیاست. در تحل یآمار یها کیتکن ،یکم لیشده باشد. ابزار تحل یریگ اندازه یکمّ یتجرب

مسئله در  یحل نظر قبول راه ایابطال  یرا برا یاستدلال شواهد تجر نیاست. ا یآمار یاستدلال یکم لیاست. تحل یعلم اتیدر باب فرض یاستدلال تجرب
 یفیتوص یها آماره ،یفیتوص لی. در سطح تحلمیکن یآن را معناکاو میتوان یم یاست و حت کیتئور لیتحل ازمندین یکم لیتحل جهی. نتدهد یما قرار م اریاخت

پرداخته داده ها  لیو تحل هیبه تجز 7 وزیوی. در ادامه با استفاده از نرم افزار اردیگ یورد استفاده قرار مو مد م انهیانحراف استاندارد، م انس،یوار ن،یانگیمانند م
. در جدول شود یداده نم میمشابه تعم یها  و اطلاعات به دست آمده به دسته کند یم فیگروه، همان گروه را توص کیاطلاعات حاصل از  یفی. در آمار توصشد

 :شده است انیب قیتحق یرهایمتغ یفیآمار توص ریز
 

 پژوهش یرهایمتغ یفی(: آمار توص2جدول )

 میانگین میانه حداکثر حداقل نام متغیر
انحراف 

 معیار

 2.141 9.336 9.601 11.187 6.158 اجتناب از مالیات )لگاریتم(

 0.137 0.489 0.513 0.962 0.121 مالکیت نهادی

 0.574 0.337 0.342 0.901 0.054 آزاد درصد سهام شناور

 0.102 0.526 0.513 0.871 0.293 مالکیت دولتی

 0.112 0.371 0.355 0.912 -0.276 شرکت رشد

 5.001 10.663 10.596 14.052 8.662 شرکت اندازه

 0.591 0.297 0.281 0.817 -0.381 دارایی بازده

 نیانگی، م0.337درصد سهام شناور برابر با  نیانگی، م0.489برابر با  ینهاد تیمالک نیانگی، م9.336برابر با  اتیاجتناب از مال نیانگیم 2با توجه به جدول 
 ریباشد. متغ یم 0.297ها برابر با  ییبازده دارا نیانگیو م 10.663اندازه شرکت  نیانگی، م0.371رشد شرکت برابر با  نیانگی، م0.526برابر با  یدولت تیمالک

 نییدر شرکت ها پا یلحاظ پراکندگ نیدهد از ا یبرخوردار هستند که نشان م یپراکندگ نیاز کمتر یدولت تیمالک ریو متغ یندگپراک نیاندازه شرکت از بالاتر
 یدارا یمقطع یدر واحدها ی که. زمانمیمی پرداز باشد،یمتفاوت شرکت  ها م هاییژگیاز و ناشی که – انسیوار یباشد. در این قسمت به تخمین ناهمسان یم

 نجایدر ا رهایمتغ ییستایا یداشت. همانند بررس میخواه  یگروه انسیوار یآن در سرتاسر واحدها متفاوت باشند، ما ناهمسان انسیهمسان باشد، اماّ وار انسیوار
مدل  هاییماندهباق نیدر ب یگروه انسیوار یناهمسان یبررس ی. ما از آماره اصلاح شده والد برامیدار یقیتلف یداده ها یروش مناسب برا یریبه بکارگ ازین زین

 :باشدیم ریبه شرح جدول ز LMآرچ  انسیوار یآزمون ناهمسان جی. نتامیکن یاثرات ثابت استفاده م ونیرگرس

 قیمدل تحق LMآرچ  یآزمون ناهمسان جی(: نتا3جدول )

 احتمال مقدار آماره شرح
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F-statistic 0.584712 0.063 

Obs*R-squared 2.491513 0.063 

 شود. یجملات اخلال رد م انسیوار یشده و ناهمسان دییتا انسیوار یفرض همسان نیبنابرا ست،یدرصد معنادار ن 5آزمون در سطح  Fآماره  3با توجه به جدول 
-باشد. در هر یک از مدلمی "مقطعیهای داده"و "اطلّاعات سری زمانی "های تلفیقی)پانل( است. این روش ترکیبی ازروش برآورد مدل حاضر، بر اساس داده

و هاسمن جهت  Fها را کاهش داد. در روش تلفیقی ابتدا دو آزمون توان آنهایی وجود دارد که در مدل تلفیقی میهای مقطعی، نارساییهای سری زمانی و داده
 در جداول زیر آورده شده است: شود که نتایج آن دو آزمون، استفاده می و یا اثر تصادفی تعیین یکی از دو روش اثر ثابت

 مریل F(: آزمون 4جدول )

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره شرح

Cross-section F 3.152117 91 0.043* 

Cross-section Chi-square 206.315474 91 0.026* 

 (: آزمون هاسمن5جدول )

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره شرح

Cross-section F 7.041279 32 0.007* 

 یونیدر مدل رگرس دیبا نیدرصد بوده و بنابرا 5و هاسمن( در هر دو آزمون احتمال بدست آمده کمتر از  Fدو آزمون انجام شده ) جیبا توجه به جدول نتا
لین و لوین نشان دادند که در داده های تلفیقی)پانل(، استفاده از آزمون ریشه واحد مربوط به این داده ها، دارای  مربوطه از روش اثرات ثابت استفاده شود.

پرون است. در این پژوهش ازآزمون  -فولر پیشرفته و آزمون فیلیپس-فولر، دیکی -نسبت به آزمون های ریشه واحد متداول مثل آزمون دیکی قدرت بیشتری
 گردد. فرضیه صفر آزمون، بیانگر وجود ریشه واحد متغیّرهاست. اده میلین و لوین استف

 نیو لو نیبه روش ل رهایّمتغ یبر رو یواحد جمع شهی(: آزمون ر6جدول )

 متغیرها آماره احتمال

 اجتناب از مالیات )لگاریتم( 6.302 *0.009

 مالکیت نهادی 4.158 *0.0047
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 آزاد درصد سهام شناور -5.629 *0.0016

 مالکیت دولتی 6.302 *0.0011

 شرکت رشد 2.489 *0.0068

 شرکت اندازه -7.001 *0.0016

 دارایی بازده -5.032 *0.0032

دهد که فرضیه صفر مبنی بر نامانایی برای همه متغیرها رد می شود ها نشان میهای محاسبه شده و احتمال پذیرش آنبررسی مقادیر آماره 6با توجه به جدول 
 تمامی متغیرهای مورد مطالعه در سطح مانا هستند. نتایج تخمین مدل اول در جدول زیر بیان شده است.و 

 اول هیفرض ونی(: آزمون رگرس7جدول )

 ضرایب برآوردی نام متغیر
انحراف 
 برآورد

 tآماره 
سطح 

 معناداری

 *0.012 5.223 0.099 0.517 ثابت

 *0.029 -3.103 0.241 -0.748 نهادی مالکیت

 0.074 1.113 0.141 0.157 دارایی ها بازده

 *0.042 2.961 0.102 0.302 رشد شرکت

 0.096 -1.242 0.557 -0.692 شرکت اندازه

 0.551 شده لیتعد نییتع بیضر 0.568 نییتع بیضر

 F 0.000معناداری F 62.269 آماره 1.915 واتسون - نیدورب

توان از  یشود و م یخطا ها رد م نیب یقرار دارد فرض وجود همبستگ 2.5تا  1.5 ةواتسون در فاصل نیآزمون دورب ۀچون مقدار آمار 7با توجه به جدول 
در شرکتها،  اتیمال ازاجتناب  راتییدرصد از کل تغ 55.2دهد که  یباشد، نشان م یم 0.551شده برابر با  لیتعد نییتع بیاستفاده کرد. مقدار ضر ونیرگرس

، 0.01کوچک تر از  ی( در سطح خطا62.269) Fمقدار آزمون  یدار یبا توجه به معن ،یباشد. از طرف یمعادله م نیدر ا یمستقل و کنترل یهاریوابسته به متغ
 راتییمستقل قادرند تغ یرهایبوده و مجموعه متغ یمستقل، کنترل و وابسته، مدل خوب یرهایمرکب از متغ قیتحق یونیگرفت که مدل رگرس جهیتوان نت یم

 ریمتغ نیو معکوس ب یدر شرکتها، نشان از رابطه منف اتیو اجتناب از مال ینهاد تیمالک ریمتغ نیب یبرآورد بیکنند. ضر نییدر شرکتها را تب اتیاجتناب از مال
در شرکتها، به  اتیو اجتناب از مال یهادن تیمالک ریمتغ نیب tآماره  یعناداربا توجه به سطح م ،یدر شرکتها دارد. از طرف اتیو اجتناب از مال ینهاد تیمالک

در  اتیو اجتناب از مال ینهاد تیمالک نیکرد، ب انیتوان ب یرا رد نمود و م  هیدرصد فرض 95 نانیتوان با اطم یدرصد م 5 یکمتر بودن از سطح خطا لیدل
 تخمین مدل دوم در جدول زیر بیان شده است.نتایج  وجود دارد. یرابطه معنادار نشده در بورس اوراق بهادار تهرا رفتهیپذ یشرکتها
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 دوم هیفرض ونی(: آزمون رگرس8جدول )

 ضرایب برآوردی نام متغیر
انحراف 
 برآورد

 tآماره 
سطح 

 معناداری

 *0.015 5.176 0.102 0.528 ثابت

 0.078 -1.071 0.158 -0.169 شناور آزاد سهام درصد

 0.081 1.082 0.396 0.428 دارایی ها بازده

 *0.041 3.034 0.203 0.616 رشد شرکت

 0.069 -1.045 0.355 -0.371 شرکت اندازه

 0.684 شده لیتعد نییتع بیضر 0.698 نییتع بیضر

 F 0.000معناداری F 56.302 آماره 1.775 واتسون - نیدورب

توان از  یشود و میخطا ها رد م نیب یقرار دارد فرض وجود همبستگ 2.5تا  1.5 ةواتسون در فاصل نیآزمون دورب ۀچون مقدار آمار 8با توجه به جدول 
در شرکتها،  اتیمال ازاجتناب  راتییدرصد از کل تغ 68.4دهد که  یباشد، نشان م یم 0.684شده برابر با  لیتعد نییتع بیاستفاده کرد. مقدار ضر ونیرگرس

، 0.01کوچک تر از  ی( در سطح خطا56.302) Fمقدار آزمون  یدار یبا توجه به معن ،یباشد. از طرف یدله ممعا نیدر ا یمستقل و کنترل یرهایوابسته به متغ
 راتییمستقل قادرند تغ یرهایبوده و مجموعه متغ یمستقل، کنترل و وابسته، مدل خوب یرهایمرکب از متغ قیتحق یونیگرفت که مدل رگرس جهیتوان نت یم

 نیو معکوس ب یدر شرکتها، نشان از رابطه منف اتیدرصد سهام شناور و اجتناب از مال ریمتغ نیب یبرآورد بیکنند. ضر نییدر شرکتها را تب اتیاجتناب از مال
در  اتیاب از مالدرصد سهام شناور و اجتن ریمتغ نیب tآماره  یبا توجه به سطح معنادار ،یدر شرکتها دارد. از طرف اتیدرصد سهام شناور و اجتناب از مال ریمتغ

درصد سهام شناور و  نیکرد، ب انیتوان ب یرا رد نمود و م   هیدرصد فرض 95 نانیتوان با اطم یدرصد نم 5 یکمتر نبودن از سطح خطا لیشرکتها، به دل
 شده است. انیب ریدر جدول ز سوممدل  نیتخم جیوجود ندارد. نتا یبهادار تهران رابطه معنادار اقشده در بورس اور رفتهیپذ یدر شرکتها اتیاجتناب از مال

 
 سوم هیفرض ونی(: آزمون رگرس9جدول )

 ضرایب برآوردی نام متغیر
انحراف 
 برآورد

 tآماره 
سطح 

 معناداری

 *0.012 5.223 0.099 0.517 ثابت

 *0.007 -5.783 0.037 -0.214 دولتی مالکیت

 0.069 1.103 0.541 0.748 دارایی ها بازده
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 *0.024 3.858 0.163 0.629 رشد شرکت

 0.088 -1.062 0.996 -1.058 شرکت اندازه

 0.375 شده لیتعد نییتع بیضر 0.389 نییتع بیضر

 F 0.000معناداری F 59.719 آماره 2.003 واتسون - نیدورب

توان از  یشود و میخطا ها رد م نیب یقرار دارد فرض وجود همبستگ 2.5تا  1.5 ةواتسون در فاصل نیآزمون دورب ۀچون مقدار آمار 9با توجه به جدول 
در شرکتها،  اتیاجتناب از مال راتییدرصد از کل تغ 37.5دهد که  یباشد، نشان م یم 0.375شده برابر با  لیتعد نییتع بیاستفاده کرد. مقدار ضر ونیرگرس

، 0.01کوچک تر از  ی( در سطح خطا59.719) Fمقدار آزمون  یدار یبا توجه به معن ،یباشد. از طرف یدله ممعا نیدر ا یمستقل و کنترل یرهایوابسته به متغ
 راتییمستقل قادرند تغ یرهایمجموعه متغ وبوده  یمستقل، کنترل و وابسته، مدل خوب یرهایمرکب از متغ قیتحق یونیگرفت که مدل رگرس جهیتوان نت یم

 ریمتغ نیو معکوس ب یدر شرکتها، نشان از رابطه منف اتیو اجتناب از مال یدولت تیمالک ریمتغ نیب یبرآورد بیکنند. ضر نییدر شرکتها را تب اتیاجتناب از مال
در شرکتها، به  اتیو اجتناب از مال یدولت تیمالک ریمتغ نیب tآماره  یمعناداربا توجه به سطح  ،یدر شرکتها دارد. از طرف اتیو اجتناب از مال یدولت تیمالک

در  اتیو اجتناب از مال یدولت تیمالک نیکرد، ب انیتوان ب یرا رد نمود و م   هیدرصد فرض 95 نانیتوان با اطم یدرصد م 5 یکمتر بودن از سطح خطا لیدل
 وجود دارد. یرابطه معنادار انشده در بورس اوراق بهادار تهر رفتهیپذ یشرکتها
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از  .دارد وجود معناداری رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالیات از اجتناب و نهادی مالکیت فرضیه اول نشان داد بین نتیجه آزمون
. پرداختند مالزی بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالیات از اجتناب و مالکیت ساختار بین رابطه بررسی به( 2015) همکاران و همین رو؛ آنوار

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای مالیات از اجتناب فعالیت های با دولتی و خارجی خانوادگی، های مالکیت که است آن از حاکی پژوهش نتایج
 چین بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالیاتی گریز و مالکیت ساختار بین رابطه بررسی به( 2014) همکاران و برادشاو. دارد معنادار همبستگی
 بررسی به( 2012) همکاران و جیان .دارد بدنبال کمتری مالیاتی گریز باشد کمتر درآمد بر مالیات نرخ هرچه که است آن از حاکی پژوهش نتایج. پرداختند

 هایی شرکت که است آن از حاکی پژوهش نتایج. پرداختند چین بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در مالیات از اجتناب و مالکیت ساختار بین رابطه
 از بیشتر بزرگ شرکتهای در مالیات از اجتناب بر مالکیت ساختار منفی تاثیر. پردازند می مالیات از اجتناب مسائل به کمتر دارند قرار دولتی مالکیت تحت که

 از حاکی پژوهش نتایج. پرداختند شرکتها مالیاتی گریز فعالیت های بر مالکیت ساختار تاثیر بررسی به( 2011) همکاران و گایر مک. است کوچک های شرکت
 نتایج. پرداختند شرکت مالیاتی گریز بر اجرایی مدیران تاثیر بررسی به( 2010) همکاران و برخوردارند. دایرنگ دوگانه مالکیت از که شرکتهایی که است آن

 مدیران تاثیرگذاری اقتصادی قدر و کند می بازی شود می مرتکب شرکت که مالیاتی گریز سطح تعیین در بااهمیتی نقش اجرایی مدیران که داد نشان پژوهش
. پرداختند بدهی هزینه و مالیات پرداخت از اجتناب بین ارتباط بررسی به( 1392) نیا امینی و پور خدامی. است بزرگ مالیات از اجتناب های فعالیت بر اجرایی

بنابراین می توان نتیجه گرفت هر چه شرکت ها . دارد وجود بدهی هزینه و مالیات پرداخت از اجتناب بین منفی رابطه که دهد می نشان تحقیق از حاصل نتایج
درصد سهام شناور آزاد و اجتناب  نیدوم نشان داد ب هیآزمون فرض جهینت از سهامداران نهادی بالاتری برخوردار باشند، اجتناب از مالیات نیز پایین تر می باشد.

ساختار  نیرابطه ب ی( به بررس2015رو؛ آنوار و همکاران ) نیوجود ندارد. از هم یشده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار رفتهیپذ یدر شرکتها اتیاز مال
 ،یخانوادگ یها تیاز آن است که مالک یپژوهش حاک جیپرداختند. نتا یاق بهادار مالزشده در بورس اور رفتهیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیمالک

 ی( به بررس2014معنادار دارد. برادشاو و همکاران ) یشده در بورس اوراق بهادار همبستگ رفتهیپذ یشرکتها اتیاجتناب از مال یها تیبا فعال یو دولت یخارج
از آن است که هرچه نرخ  یپژوهش حاک جیپرداختند. نتا نیشده در بورس اوراق بهادار چ رفتهیپذ یدر شرکتها یاتیمال زیو گر تیکساختار مال نیرابطه ب

 یادر شرکته اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیرابطه ب ی( به بررس2012و همکاران ) انیبدنبال دارد. ج یکمتر یاتیمال زیبر درآمد کمتر باشد گر اتیمال
قرار دارند کمتر به مسائل اجتناب  یدولت تیکه تحت مالک ییاز آن است که شرکت ها یپژوهش حاک جیپرداختند. نتا نیشده در بورس اوراق بهادار چ رفتهیپذ

( به 2011اران )و همک ریگاکوچک است. مک  یاز شرکت ها شتریبزرگ ب یدر شرکتها اتیبر اجتناب از مال تیساختار مالک یمنف ریپردازند. تاث یم اتیاز مال
دوگانه برخوردارند.  تیکه از مالک ییاز آن است که شرکتها یپژوهش حاک جیشرکتها پرداختند. نتا یاتیمال زیگر یها تیبر فعال تیساختار مالک ریتاث یبررس

در  یتینقش بااهم ییاجرا رانینشان داد که مد پژوهش جیشرکت پرداختند. نتا یاتیمال زیبر گر ییاجرا رانیمد ریتاث ی( به بررس2010و همکاران ) رنگیدا
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بزرگ است.  اتیاجتناب از مال یها تیبر فعال ییاجرا رانیمد یرگذاریتاث یکند و قدر اقتصاد یم یشود باز یکه شرکت مرتکب م یاتیمال زیسطح گر نییتع
 یدهد که رابطه منف ینشان م قیحاصل از تحق جیپرداختند. نتا یبده نهیو هز اتیاجتناب از پرداخت مال نیارتباط ب ی( به بررس1392) این ینیپور و ام یخدام

برخوردار باشند، اجتناب  یگرفت هر چه شرکت ها از درصد سهام شناور بالاتر جهیتوان نت یم نیوجود دارد. بنابرا یبده نهیو هز اتیاجتناب از پرداخت مال نیب
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال یسهامداران دولت نیسوم نشان داد ب هیآزمون فرض جهینت باشد. یتر م نییپا زین اتیاز مال

 درشده  رفتهیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیرابطه ب ی( به بررس2015رو؛ آنوار و همکاران ) نیوجود دارد. از هم یتهران رابطه معنادار
 یشرکتها اتیاجتناب از مال یها تیبا فعال یو دولت یخارج ،یخانوادگ یها تیاز آن است که مالک یپژوهش حاک جیپرداختند. نتا یبورس اوراق بهادار مالز

 یدر شرکتها یاتیمال زیگرو  تیساختار مالک نیرابطه ب ی( به بررس2014معنادار دارد. برادشاو و همکاران ) یشده در بورس اوراق بهادار همبستگ رفتهیپذ
بدنبال دارد.  یکمتر یاتیمال زیبر درآمد کمتر باشد گر اتیاز آن است که هرچه نرخ مال یپژوهش حاک جیپرداختند. نتا نیشده در بورس اوراق بهادار چ رفتهیپذ
 جیپرداختند. نتا نیرفته شده در بورس اوراق بهادار چیپذ یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیرابطه ب ی( به بررس2012و همکاران ) انیج

بر  تیساختار مالک یمنف ریپردازند. تاث یم اتیقرار دارند کمتر به مسائل اجتناب از مال یدولت تیکه تحت مالک ییاز آن است که شرکت ها یپژوهش حاک
 زیگر یها تیبر فعال تیساختار مالک ریتاث ی( به بررس2011همکاران ) و ریکوچک است. مک گا یاز شرکت ها شتریبزرگ ب یدر شرکتها اتیاجتناب از مال

 رانیمد ریتاث ی( به بررس2010و همکاران ) رنگیدوگانه برخوردارند. دا تیکه از مالک ییاز آن است که شرکتها یپژوهش حاک جیشرکتها پرداختند. نتا یاتیمال
شود  یکه شرکت مرتکب م یاتیمال زیسطح گر نییدر تع یتینقش با اهم ییاجرا رانیداد که مد نشانپژوهش  جیشرکت پرداختند. نتا یاتیمال زیبر گر ییاجرا
 نیارتباط ب ی( به بررس1392) این ینیپور و ام یبزرگ است. خدام اتیاجتناب از مال یها تیبر فعال ییاجرا رانیمد یرگذاریتاث یکند و قدر اقتصاد یم یباز

وجود  یبده نهیو هز اتیاجتناب از پرداخت مال نیب یدهد که رابطه منف ینشان م قیحاصل از تحق جیپرداختند. نتا یبده نهیو هز اتیاجتناب از پرداخت مال
 باشد. یتر م نییپا زین اتیبرخوردار باشند، اجتناب از مال یبالاتر یگرفت هر چه شرکت ها از سهامداران دولت جهیتوان نت یم نیدارد. بنابرا

 هیسهامداران، سرما قیطر نیتا از ا ندینما یرتبه بند اتیاز مال زیگر زانیشود که شرکت ها را بر اساس م یم شنهادیاوراق بهادار تهران پبه سازمان بورس 
خود را  یگذار هیسرما سکیو ر ندینما یریگ میشرکت ها آگاهانه تصم نیو فروش سهام ا دیخر ماتیبتوانند در زمان تصم نفعیذ یگروه ها ریگذاران و سا
 یو دولت ینهاد تیکه از سطح مالک ندینما یگذار هیسرما ییشود در شرکتها یم شنهادیپ نفعیذ یگروه ها ریگذاران، سهامداران و سا هیبه سرما .کاهش دهند

 .دیآ یحساب م به یگذار هیسرما یبرا یمناسب نهیکمتر بوده و گز گرید ینسبت به شرکتها اتیاز مال زیشرکت ها گر نیبرخوردار باشند، چرا که در ا یبالاتر
شده در بورس اوراق بهادار تهران به طور  رفتهیپذ "کوچک و بزرگ" یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیارتباط ب یشود به بررس یم شنهادیپ

شده در  رفتهیپذ "یدیرتولیو غ یدیتول" یدر شرکتها اتیز مالو اجتناب ا تیساختار مالک نیارتباط ب یشود به بررس یم شنهادیپ .پرداخته شود یا سهیمقا
دانش " یدر شرکتها اتیو اجتناب از مال تیساختار مالک نیارتباط ب یشود به بررس یم شنهادیپ .پرداخته شود یا سهیبورس اوراق بهادار تهران به طور مقا

و  تیساختار مالک نیارتباط ب یشود به بررس یم شنهادیپ .پرداخته شود یا سهیشده در بورس اوراق بهادار تهران به طور مقا رفتهیپذ "انیبن ردانشیو غ انیبن
 شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شود. رفتهیپذ "44تابع اصل  یخصوص" یدر شرکتها اتیاجتناب از مال
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