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 پذیرفته هایشرک مالی هایصورت مقایسه قابلیت بر اقتصادی سیاست قطعیت عدم تأثیر بررسی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده

 bسیدمحسن احمدی،  aمریم احمدی
a  نویسنده مسئول(بویراحمد، ایراندانشجوی کارشناسی ارشد، گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد گچساران، کهگیلویه و( 

b  استادیار گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد گچساران، کهگیلویه و بویراحمد، ایران 

 (maryamahmadi925@gmail.comنویسنده مسئول: نام )

 با که هاییشرکت بین در شده گزارش سود دارند، متفاوتی سود مدیریت اهداف آنها زیرا است، متفاوت هاشرکت بین در سود مدیریت سطح: چکیده

 است موضوع این بررسی تحقیق این هدف رو این از. گذاردمی منفی تأثیر مقایسه قابلیت بر و است متفاوت احتمالاً هستند، روبرو مشابهی اقتصادی شرایط

 از استفاده با دارد؟ تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرک مالی هایصورت مقایسه قابلیت بر اقتصادی سیاست قطعیت عدم آیا که

 و پولی سیاست نااطمینانی ها نشان دادنتایج یافته شد بررسی متغیره چند خطی رگرسیون از استفاده با 1399 تا 1395 هایسال بین شرکت 120 هایداده

 به توجه با دارد مالی هایصورت مقایسه قابلیت با معنادار رابطه مالی سیاست نااطمینانی همچنین. دارد معکوسی رابطه مالی های صورت مقایسه قابلیت

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت مالی صورتهای مقایسه قابلیت بر اقتصادی سیاست قطعیت عدم که گردید مشاهده تحقیق کلی نتایج

 دارد معکوسی و معنادار تأثیر

 های مالی، سیاست پولی، سیاست مالی.عدم قطعیت سیاست اقتصادی، قابلیت مقایسه صورت کلیدی:کلمات 

 

 مقدمه. 1

است.  شدهاشارهها دارد و در ادبیات اقتصاد مالی به اهمیت و بحث این موضوع بارها ی بر وضعیت مالی و عملیاتی شرکتادیزشرایط و محیط اقتصادی تأثیر 

، قرار برند یبه سرمهای اوراق بهادار پیشرفته در کشورهایی که به لحاظ اقتصادی در شرایط نسبتاً مناسبی ی از این است که بورسآمارهای موجود نیز حاک

 و توسعهدرحال کشورهای برای های اقتصادی دولتسیاست در ثبات نماید مسئلهها از وضعیت اقتصاد کشور را تائید میدارند و این امر تأثیرپذیری شرکت

 رونیازا و اقتصادی کلان متغیرهای تواندمی های دولتسیاست در تغییر و بوده نامنظمی بازارهای مالی دارای کشورها این چراکه است، دوچندان ایران ازجمله

سازد )هاشمی و همکاران،  مواجه متعددی مشکلاتبا  شده در بورس راهای پذیرفتههای شرکتو سیاست کشورها این سرمایه بازار خصوصبه و بازارهای مالی

سرمایه مطرح  (. بازار سرمایه و در رأس آن بورس اوراق بهادار ارتباط نزدیکی با ساختارهای اقتصادی کشور دارد. یکی از مسائلی که پیرامون بازارهای1396

شوند به عنوان متغیرهای خرد و کلان اقتصادی مطرح میتصادی که معمول بههای اقاست، چگونگی تعامل و تأثیرپذیری متقابل این رکن با دیگر ارکان نظام

طور پیوسته در معرض تغییر و تعامل با ابعاد عنوان بخشی از اقتصادهای کنونی، همانند سایر عوامل محیطی بههای اقتصادی بهتوان گفت، بنگاهبیان ساده می

های توان عوامل تأثیرگذار بر فعالیت بنگاهبندی کلی میعوامل مختلفی را موردتوجه قرارداد. در یك طبقه ها بایدبهتر آنمختلف است و برای شناخت هر چه

ها قرار دارند، از قبیل مسائل مدیریتی و بندی نمود: الف)عوامل درونی )خرد( عواملی هستند که تحت کنترل مدیریت بنگاهتقسیم دودستهاقتصادی را در 

باشند، مانند ها نمیشرکت، تقاضا برای محصول شرکت و ... ب( عوامل بیرونی )کلان( عواملی هستند که تحت کنترل مدیریت بنگاه پرسنلی، ساختار مالی

 ادی و نرخ بهرهعوامل سیاسی، حقوقی، فرهنگی، اجتماعی، اقتصادی و تکنولوژیکی که در این تحقیق عوامل کلان اقتصادی شامل نرخ تورم، نرخ ارز، رشد اقتص

 (. 1395و قاصدی  شکر خواهشدت تحت تأثیر عوامل سیاسی بوده و نوسانات زیادی داشته است )باشد که در چند سال اخیر بهبانکی مدنظر می
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 قابل و بودن موقع به تأیید، قابلیت مقایسه، قابلیت( 2010) 2و چارچوب مفهومی گزارشگری مالی 1هیأت استانداردهای حسابداری مالی 8 شماره بیانیه طبق

و همکاران  3فرانکودی .دهندمی افزایش را اندشده ارائه صادقانه طور به و هستند مربوط که را اطلاعاتی سودمندی که هستند کیفی هایویژگی بودن فهم

های مالی )قابلیت مقایسه مقایسه صورتکند. زمانی قابلیت (، قابلیت مقایسه را به عنوان نزدیکی بین دو سیستم حسابداری شرکت تعریف می2011)

یی با رویدادهای اقتصادی مشابه، اعداد حسابداری مشابهی ایجاد نمایند. قابلیت مقایسه برای فعالان بازار سرمایه و هایابد که شرکتحسابداری( افزایش می

ها را به عملکرد مالی شرکت تقویت کرده و اطلاعات مالی، اعتماد آنهای کنندگان اطلاعات حسابداری مهم است؛ زیرا افزایش قابلیت مقایسه صورتاستفاده

 (2004و همکاران،  5؛ برادشاو1997، 4گذاران سودمند است )بتوسانگران مالی و سرمایهبالاتر برای تحلیل حسابداری با قابلیت مقایسه

های مالی باید در برگیرنده اطلاعات کند. صورتدن اطلاعات مالی تأکید میهای کیفی است که بر مفید بوهای مالی یکی از ویژگیقابلیت مقایسه صورت

 مقایسه قابلیتهای مالی دوره جاری، مربوط تلقی شوند. ای باید تا جایی افشا گردند تا جهت درک صورتای دوره قبل باشد. اطلاعات مقایسهمقایسه

 و کسب هزینه ،(2012و همکاران،  6)پترسون نمایدمی کمك هاتفاوت و هاشباهت درک و اییشناس در کنندگاناستفاده به که است ویژگیهای مالی صورت

 موجب و دهدمی افزایش را هاشرکت مورد در موجود اطلاعات کلی کیفیت و کمیت و ، دقت پیش بینی سود را افزایش دادهکاهش را اطلاعات پردازش

توان به افزایش کیفیت اطلاعات در (. از دیگر مزایای قابلیت مقایسه می2016و همکاران،  8؛ چیرکف2018همکاران، و  7)چن شودمی سرمایه کارای تخصیص

ها، افزایش نقدشوندگی و حجم معاملات و ... اشاره ها و کاهش پراکندگی پیش بینی آنگران و دقت پیش بینی آندسترس و در نتیجه افزایش پوشش تحلیل

 11مثال، بروگارد و دتزل یها دارد. براشرکت یبرا یبالا عواقب نامطلوب جد (. عدم قطعیت سیاست اقتصادی2016، 10؛ سون2014و همکاران،  9کرد )چوی

 ستندیگذاران مطمئن نهیسرما رایدهد، زیم شیامر نوسانات بازده را افزا نیاست. ا یمتیق سكیعامل ر كعدم قطعیت سیاست اقتصادی یکه  افتندی( در2015)

 یگذارهیسرما نیهمچن عدم قطعیت سیاست اقتصادی.. (2020، 12)ساندیپ دوله و همکارانبگذارد ریممکن است بر عملکرد شرکت تأث تیکه چگونه عدم قطع

 عدم قطعیت سیاست اقتصادی بگذارد. یمنف ریتأث آتیتواند بر عملکرد ی(، که م2015 ،14ونی؛ گولن و 2014 ،13یو رات یدهد )کانگ، لیها را کاهش مشرکت

( 2019) 15و همکاران نیدارد. به عنوان مثال، ج ،یقاتیبدنه در حال ظهور از اسناد تحق كیبه عنوان  ،یمال یگزارشگر تیفیک یبرا ییامدهایپ نیهمچن

سود  تیریمد یراب ییهازهیو انگ دهدیم شیرا افزا یآت ینقد یهاانیجر یبنددر مورد زمان نانیعدم اطم عدم قطعیت سیاست اقتصادیکه  کنندیاستدلال م

را مطالعه  یریپذسهیمقا در این تحقیق ما. سهیمقا تیو قابل عدم قطعیت سیاست اقتصادی نیرابطه ب یو بررس قاتیاز تحق انیجر نی. بر اساس اکندیم جادیا

کنند.«  ییشناسا ماقلا انیها را در مها و تفاوتتا »شباهت سازدیکاربران را قادر م یریپذسهیاست. مقا یمال یگرگزارش کنندهتیتقو یژگیو كی رایز میکنیم

باشد،  ترسهیها قابل مقاشرکت نیب یرا تجربه کرده باشند، هرچه حسابدار یمشابه یاقتصاد یدادهایاز رو یابدان معناست که اگر دو شرکت مجموعه نیا
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 استیس تیعدم قطعاز این رو هدف این تحقیق بررسی این موضوع است که آیا  .(2021)ساندیپ دوله و همکاران،  تر استها مشابهآن یمال یهاصورت

 د؟تاثیر دار شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاشرک یمال یهاصورت سهیمقا تیبر قابل یاقتصاد

 

 پیشینه تحقیق .2

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یسهام شرکتها متیسقوط ق سكیو ر یاقتصاد استیس تیعدم قطع انیارتباط م ی(، در بررس1400) یریعشا نیام

 سكیبر ر یبانك مرکز استیاز س یمدل مشخص شد که تنها شاخص عرضه پول ناش نیدر تخم تیانجام دادند در نها 1396سال  یتا انتها 1376 یسالها یط

عرضه  گرید یهستند رخ داده است. از سو یاقتصاد یها استیمستقل که س یرهایمتغ نیب یهمخط لیبه دل زیکه آن ن ستیگذار ن ریسهام تاث متیسقوط ق

 متیسقوط ق سكیبر ر اردر بورس اوراق بهاد یدولت یاوراق قرضه و عرضه سهام شرکت ها یعرضه  ،یشبکه بانک ییاعطا لاتیتسه ،یاز صادرات نفت یپول ناش

 .باشندیدار م یمعن ریتاث یسهام دارا

شده در بورس  رفتهیپذ یهاسود شرکت تیریو مد یمال یهاصورت سهیمقا تیبر رابطه قابل تیساختار مالک گرلینقش تعددر بررسی  (1400خزایی و همکاران )

 سهیمقا تیکه قابل دهدیاول پژوهش نشان م هیآزمون فرض جینتاشرکت انجام دادند.  120و اطلاعات  1394تا  1384 یهاسال یاوراق بهادار تهران ط

 ینهاد تیسطح مالک شیاز آن است که افزا یدوم پژوهش حاک هیآزمون فرض جیدارد. نتا یو معنادار یرابطه منف یسود اقلام تعهد تیریبا مد یمال یهاصورت

 شتریب ینهاد تیکرد که هر چه سطح مالک ریصورت تفس نیبه ا توانیرا م جهینت نی. اشودیسود م تیریو مد سهیمقا تیرابطه معکوس قابل فیموجب تضع

 تیقابل نیبر رابطه ب یمعنادار ریتأث تیکه تمرکز مالک دهدیسوم نشان م هیآزمون فرض جیکمتر است. نتا سهیمقا تیسود بر قابل تیریمد یمنف ریباشد، تأث

 سود ندارد. تیریو مد سهیمقا

 ی: شرکت های)مطالعه مورد هیشرکت بر ساختار سرما یها یژگیو و یاقتصاد استیس تیاثرات مشترک عدم قطع ی(، در بررس1400پور ) میو کر یصبور

شد.  انتخابشرکت  90و به تعداد  یسال انتخاب نموده و با روش حذف 5و به مدت  1399 یال 1395 یهاسال نیشده در بورس اوراق بهادار تهران( ب رفتهیپذ

 هیدهد فرض یپژوهش نشان م یها افتهی ،یونیمدل رگرس لیاستفاده شد؛. با توجه به تحل تایپانل د یاز روش داده ها یآمار یداده ها لیو تحل هیتجز یبرا

شده در بورس  رفتهیپذ یهاشرکت  هیشرکت بر ساختار سرما یها یژگیو و یاقتصاد استیس تیقرار گرفته است و مشخص شد که عدم قطع دییمورد تأ یاصل

و مثبت  میاثر مستق هیو ساختار سرما یبر اهرم مال یاقتصاد استیس تیبدست آمده مشخص شد که عدم قطع جیدارد. با نتا یمشترک و معنادار ریتهران تأث

 دارد. یمعکوس و منف یاثر هیو ساختار سرما یبر اهرم مال یشرکت یها یژگیدارد اما و

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یرکت در شرکت هاش یو نوآور هیسرما نهیهز ،یاقتصاد یها استیس تی(، رابطه عدم قطع1400نوبر ) یو نوذر یشماخ

شرکت رابطه  یورو نوآ هیسرما نهیهز ،یاقتصاد یها استیس نانیعدم اطم نینشان داد ب اتیحاصل از آزمون فرض جیقرار دادند. نتا یتهران را مورد بررس

 وجود دارد. یمعنادار میمستق

نااطمینانی سیاست های اقتصادی بر سرمایه گذاری شرکتی: شواهدی از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را  ری(، تاث1400و همکاران ) یلون

ذاری قرار دادند. نتایج نشان داد که اثر شاخص ترکیبی نااطمینانی سیاست های اقتصادی و همچنین اثر تمامی متغیرهای نااطمینانی بر سرمایه گ یمورد بررس

 نی سیاست مالی بود.شرکتی منفی و معنادار است. همچنین نتایج حاکی از تأثیرگذاری بیشتر نااطمینانی سیاست پو لی بر سرمایه گذاری شرکتی نسبت به نااطمینا

 نیقراردادند ا یو نگهداشت وجه نقد را موردبررس یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یمال یگزارشگر تیفیک یانجی( نقش م1399مهربان پور و همکاران)

 ونیرگرس یهابا استفاده از مدل هاهیفرض ن، آزمو1395تا  1390 یدر بورس اوراق بهادار تهران، در دوره زمان شدهرفتهیپذ شرکت 110 یها. با استفاده از دادهقیتحق

 گر،ید ی. از سودهدیها را کاهش منگهداشت وجه نقد شرکت یریطور چشمگبه یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل شیچندگانه و آزمون سوبل صورت گرفته است. افزا

به  جی. نتاستیو نگهداشت وجه نقد ن یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیب بطهرا یانجیافشا( م تیفیو ک یاریاخت ی)با دو شاخص اقلام تعهد یمال یگزارشگر تیفیک

 جینتا ن،ی. افزون بر اشوندیم دییتأ زین نیگزیجا یهااسیبا مق جینتا نیو ا ستندیو نگهداشت وجه نقد حساس ن یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیگزیجا یهاسنجه

 .کندینم فایا یانجیو نگهداشت وجه نقد، نقش م یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یاضافه نشان داد که اعتبار تجار یهاآزمون
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 یلیتعد یهاو سطح نگهداشت وجه نقد با توجه به نقش یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیرابطه ب یبا عنوان بررس یقی( در تحق1398و همکاران ) یعبداله

بورس اوراق بهادار  بازارمختلف  عیشرکت از صنا 58صورت گرفت و تعداد  یبه روش حذف یریگنمونه قیتحق نیپرداختند. در ا یاتکا و عدم تقارن اطلاعات تیقابل

جمله خطا،  انسیثابت بودن وار ،یهمبستگ بی)ضر یآمار یهاآزمونشیطلوب بودن پانتخاب شدند، در ادامه پس از م 1395 یال 1391 یهاسال یتهران در ط

و  مریل F یهااز آزمون قیتحق یرهایتغم ییو نرمال بودن جمله خطا( و مانا یحیجملات توض نیب یجمله خطا، عدم وجود هم خط یعدم وجود خودهمبستگ

بر  یمال یهاصورت سهیمقا تی( قابل1نشان داد که:  یپانل با استفاده از اثرات تصادف ونیحاصله از رگرس جیاستفاده شد، نتا ونینوع رگرس صیتشخ یهاسمن برا

تقارن ( عدم 3. کندیم لیو نگهداشت وجه نقد را تعد یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیاتکا، رابطه ب تی( قابل2دارد.  یداریمعن رینگهداشت وجه نقد تأث

 .کندینم لیو نگهداشت وجه نقد را تعد یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیرابطه ب ،یاطلاعات

های سهام عام ایالت متحده ( در تحقیقی به بررسی عدم قطعیت سیاست اقتصادی و قابلیت مقایسه صورت های مالی شرکت2021ساندیپ دوله و همکاران )

شرکت( انجام دادند. نتایج نشان داد که بین عدم قطعیت سیاست اقتصادی و قابلیت مقایسه -)سال 37130مونه مشتمل بر و با ن 2019تا  1994بین بازه زمانی 

 صورتهای مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.

نشان  لیو تحل هیتجزی پرداختند. که نتایج فکر هیسرما یگذار هیبر سرما یاقتصاد یهااستیس تیعدم قطع ریتاث یبررس( در تحقیقی به 2021) 1هوانگ و ترن

بزرگ و  یهاتنها در شرکت نیا. متفاوت است یبه صورت مقطعی فکر هیسرما یگذارهیبر سرما یاقتصاد یهااستیس تیعدم قطع یمنف ریدهد که تأثیم

عدم  یافته شیافزا یهارا در طول دورهی فکر هیماسر یگذارهیسرما ییهاشرکت نیچن دهدیبرجسته است، که نشان م یمال تیمحدود یدارا یهاشرکت

در ی فکر هیسرما یگذارهیبر سرما یبه طور قابل توجه یاقتصاد یهااستیس تیعدم قطع .اندازندیم ریبه تاخ ایکاهش  یاقتصاد یهااستیس تیقطع

مطابقت دارد و پس از  اتیبا مطالعات موجود در ادب یما به طور کل یهاافتهیگذارد. ینم ریکمتر تأث یمال یهاتیبا محدود ییهاکوچك و شرکت یهاشرکت

 .ماندیم یباق رییبدون تغ یفیاز نظر ک ییزااستحکام و درون یهااز تست یامجموعه

متحده آمریکا پرداختند که نتایج تحقیق های ایالت های شرکتهای اقتصادی بر چسبندگی هزینه(، به بررسی تاثیر عدم قطعیت سیاست2021) وو یها و نیج

 ها رابطه معناداری وجود دارد.های اقتصادی و چسبندگی هزینهها نشان داد که بین عدم قطعیت سیاستآن

بررسی مشاهداتی (، در تحقیقی به بررسی اینکه آیا عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر نقدینگی سهام در شرکتهای چینی تاثیر دارد به 2021) 2ژانگ و همکاران

 استیس نانیکه هر چه عدم اطم دادنشان  هاافتهبا استفاده از رگرسیون خطی چند متغیره پرداختند که ی 2017تا  2004بین سال های  97729مشتمل بر 

 .است ترنییسهام پا ینگیباشد، نقد شتریب یاقتصاد

 ها شرکت سرمایه بر ساختار شرکت های ویژگی و اقتصادی سیاست قطعیت عدم مشترک اثرات بررسی به خود پژوهش در (،2021) 3کیو و نگیمشیائو

 ساختار یا بدهی و مالی تأمین گیری شکل در مشترک به صورت شرکت های ویژگی و اقتصادی سیاست قطعیت عدم دهد می نشان آنها نتایج .پرداختند

 از بسیاری باشد؛ ثابت بدهی و مالی تأمین در تواندنمی اقتصادی سیاست قطعیت عدم ای حاشیهاثرات  دادند نشان همچنین .هستند موثر ها شرکت سرمایه

 سرمایه ساختار با سیاست اقتصادی قطعیت عدم که صورتی در دارند متفاوتی منفی و مثبت رابطه مالی اهرم و مالی تأمین با نیز شرکتی هایویژگی هایشاخص

 .دارد معکوس رابطه بدهی مالی تأمین و

خت. ( در تحقیقی به بررسی رابطه بین قابلیت مقایسه صورت های مالی و ساختارسررسید بدهی با تاکید بر هزینه نمایندگی در شرکت ویتنام پردا2020) 4دئو

است. نتایج  استفاده شده  2013تا  1985های طی سال شرکت سال  5298ای شامل ها، از نمونهروش پژوهش از نوع همبستگی است و برای آزمون فرضیه

 بین قابلیت مقایسه  و ساختار سررسید بدهی رابطه منفی وجود دارد و همچنین هزینه نمایندگی بر این رتابطه تاثیر معکوس دارد.  پژوهش حاکی از آن است که

گذاری اقلام تعهدی لی  و قیمتهای مالی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری ما( در تحقیقی به بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت2019) 1چئن و ژونگ

باشد که برای این منظور با میلادی می 2017تا  1998های در بین سال 23158بر های چینی با مشاهداتی بالغپرداختند.نمونه آماری تحقیق آنان شرکت

 
1 Hoang and Tran 
2 Zhang, L., Chen, W. and Hu, N 
3 Xiao-Ming and Qiu 
4 Do k   
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مراتب های مالی بیشتر باشد بهمیزان قابلیت مقایسه صورتافزار اویوز به این نتیجه رسیدند که هر چه های  تحلیلی نرمهای پانلی و تکنیكاستفاده از داده

 واقع تر خواهد بود.گذاری اقلام تعهدی بهیافته و از طرفی قیمتکیفیت گزارشگری مالی افزایش

های حاضر در شرکت ای ازهای مالی و با انتخاب نمونه( در پژوهش خود تحت عنوان سبك حسابرسی و قابلیت مقایسه صورت2017) 2فرانسیس وهمکاران

های حسابرسی شده های مالی شرکتبه بررسی ارتباط بین این متغیرها پرداختندوبه این نتیجه رسیدند که صورت 2012تا  1987های بورس امریکا طی سال

 توسط مؤسسات حسابرسی مشابه،قابلیت مقایسه بالاتری نیز دارد.

 

 .فرضیه تحقیق3

 فرضیه اصلی تحقیق:

 تأثیر معناداری دارد شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاشرک یمال یهاصورت سهیمقا تیقابلعدم قطعیت سیاست اقتصادی بر 

 فرضیه فرعی:

 تاثیر معناداری دارد در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال یهاصورت سهیمقا تیبر قابل نااطمینانی سیاست پولی -1

 تاثیر معناداری دارد در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال یهاصورت سهیمقا تیقابلنااطمینانی سیاست مالی بر  -2

 

 روش تحقیق.4

از  همبستگی–یفیو از لحاظ روش، از نوع پژوهش توص یکاربرد یهاهدف از نوع پژوهش یبر مبنا ی،ها، کمداده یتروش پژوهش بر اساس ماه

 یاست روش آمار ییو استدلال آن از نوع روش استقرا یاز نوع پژوهش اثبات یهاطلاعات گذشته( است و ازلحاظ نظر یق)از طر یدادیرونوع پس

شده است. داده های مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهای استفاده ییتابلو یکردروبا  یخط یونرگرس یپژوهش از الگو ینا هاییهفرض باتاث یبرا

آورد نوین« و آرشیوهای دستی موجود در کتابخانه سازمان بورس اوراق بهادار و سایت اینترنتی مدیریت پژوهش، از بانکهای اطلاعاتی »ره

آزمون  یاجرا یداده ها از نرم افزار اکسل و برا یلتحل یده شده است. براسازمان بورس اوراق بهادار استفا -مطالعات اسلامی وپژوهش، توسعه 

در بورس اوراق بهادار تهران  شدهیرفتهپذ یهاپژوهش را شرکت یاستفاده شده است. جامعه آمار  یویوزو ا  اساسیپاز نرم افزار اس یآمار یها

در بورس اوراق بهادار تهران  1399 یال 1390ها از سال شرکت سهام را دارد: یرز یطکه شرا دهدیم یلتشک 1399تا  1390 هایسال ینب

ها باشند. سال  یمهها و ببانك گذاری،یهسرما ی،مال یگرواسطه یععضو صنا یدها نبانداشته باشند. شرکت یشده، فعال بوده و وقفه معاملاتمعامله

 شدهیرفتهدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 1390نداده باشند. قبل از سال  ییرخود را تغ یاسفندماه باشد و سال مال یانبه پا یها منتهآن یمال

حضور  یطشرکت همه شرا 187 ها،یتمحدود یناز بورس اوراق بهادار تهران حذف نشده باشند. پس از اعمال ا 1399 یها تا انتهاباشند. شرکت

 اند. را داشته یدر جامعه آمار

 تخمین فرضیه فرعی اول:*مدل رگرسیونی برای 

𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑈𝑀𝑃𝑖𝑡 +  𝛽2𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 +  𝛽5𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

+  𝛽6𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝑎𝑠ℎ𝑓𝑙𝑜𝑤𝑖𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 تخمین فرضیه فرعی دوم:*مدل رگرسیونی برای 

𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑈𝐹𝑃𝑖𝑡 +  𝛽2𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 +  𝛽5𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

+  𝛽6𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝑎𝑠ℎ𝑓𝑙𝑜𝑤𝑖𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
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 ها:گیری آننحوه اندازهمتغیرهای تحقیق و .4-1

 عدم قطعیت سیاست اقتصادی.4-1-1

شود که توسط مقامات دولت در جهت تأثیر گذاری بر سطح تعادل درآمد ملی برای تحقق های مالی به کلیه اقداماتی اطلاق میسیاست سیاست های مالی:

ارهایی که دولت در این رابطه در اختیار دارد می توان مخارج عمومی و مالیات ها گردد. به طوری که دیده شده از جمله مهم ترین ابزاهداف اقتصادی اتخاذ می

 (1399)شامل کلیه انواع مالیاتها، گمرک و سایر عوارض( را نام برد )غلام زاده، 

مرکزی( جهت یاری دولت برای تحقق اهداف شود که مقامات پولی کشور )مقامات بانك سیاستهای پولی به کلیه تدابیر و اقداماتی اطلاق می سیاستهای پولی:

 (1399کنند )غلام زاده، اقتصادی و خاصه ثبات سطح قیمت ها و حفظ ارزش پول اتخاذ می

گردد. و از دو های مالی از اطلاعات سری زمانی اقتصادی بانك مرکزی جمهوری اسلامی ایراناستخراج و جمع آوری میهای پولی و سیاستاطلاعات سیاست

( به UFP( و نااطمینانی سیاستهای مالی )UMPگارچ نا اطمینانی سیاسهای پولی )-های آرچهای پولی با بکارگیری مدلهای مالی و سیاستسیاست متغیر

 (1399آید )غلام زاده، دست می

 های مالیقابلیت مقایسه صورت.4-1-2

. ( استفاده شده است2011فرانکو و همکاران )متغیر مستقل است که در این پژوهش  از مدل دی (COMPهای مالی )قابلیت مقایسه صورتدر این پژوهش 

های مالی )قابلیت کند. زمانی قابلیت مقایسه صورتفرانکو و همکاران، قابلیت مقایسه را به عنوان نزدیکی بین دو سیستم حسابداری شرکت تعریف میدی

این الگو، مقایسه پذیری حسابداری به یی با رویدادهای اقتصادی مشابه، اعداد حسابداری مشابهی ایجاد نمایند. هاشرکت یابد کهمقایسه حسابداری( افزایش می

. سیستم حسابداری دو شرکت در صورتی مقایسه پذیرند که به ازای رویدادهای اقتصادی کندمیعنوان میزان نزدیکی سیستم حسابداری دو شرکت تعریف 

ابداری مشابهی نمایش دهند. مطابق این پژوهش، از بازده سهام به عنوان خلاصه ای از رویدادهای اقتصادی و از سود حسابداری به عنوان مشابه، اعداد حس

در  شود، بلکه نحوه اجرای این رویه هانماینده صورت های مالی یك شرکت استفاده می شود. سود حسابداری نه تنها رویه های حسابداری شرکت را شامل می

 سطح شرکت را نیز در برمی گیرد.

)ساندیپ دوله و همکاران،  :برآورد می شود( 1399الی  1394)سال  6با استفاده از الگوی رگرسیون زیر، نمایش بازده در سود حسابداری شرکت در طی  ابتدا

2021) 

                                                                                               (:1رابطه ) 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠𝑖𝑡.سود خالص سالانه پس از کسر مالیات که با ارزش بازار حقوق صاحبان سهام همگن شده است : 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡.برابر است با بازده سهام سالانه : 

حسابداری نمایش می دهند. به طور مشابه، معادله  هستند که رویدادهای اقتصادی را در سود iسیستم حسابداری شرکت  ایانگرنم ꞵو  α ،(1رابطه )طبق معادله 

  است. jیك نماینده برای سیستم حسابداری شرکت  ꞵو  α ;شود که در این صورت، تخمین زده می jبرای شرکت  (1رابطه )

مقایسه پذیری حسابداری بین دو شرکت است. اگر دو شرکت مجموعه یکسانی از رویدادهای اقتصادی را میزان نزدیکی سیستم های حسابداری فوق، بیانگر 

 6در طی  i تجربه کنند، سیستم های حسابداری مقایسه پذیر، صورت های مالی مشابهی را تولید می کنند. با توجه به مفهوم فوق، بازده قیمت سهام شرکت

 سال پیش بینی می شود که به صورت زیر است: 6می شود و سود آنها برای   jو  iبه، وارد سیستم حسابداری دو شرکت سال، به عنوان وقایع اقتصادی مشا

 (:2رابطه )

 
 

 (:3رابطه )
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 شود:به صورت زیر محاسبه می  jو  iبا استفاده از روابط زیر، قابلیت مقایسه بین دو شرکت 

 (:4رابطه )

 

ساابداری میانگین قدر مطلق تفاوت سود مورد انتظار دو شرکت در منفی یك ضرب می شود. بنابراین، مقادیر بزرگتر نشان دهنده مقایسه پذیری بالاتر  سیستم ح

 (2021)ساندیپ دوله و همکاران،  .است  jو  iو شرکت د

 گیری آنها:متغیرهای کنترلی و نحوه اندازه.4-1-3

 لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت در پایان سال مالی به عنوان معیار اندازه شرکت (:Sizeاندازه شرکت )

 آید.پایان سال مالی بدست میی هاسود خالص بر مجموع دارایی (: نسبتProfitabilityسودآوری )

 آیداز تقسیم کل بدهی در پایان سال مالی بر کل دارایی در پایان همان سال مالی به دست می (:levاهرم مالی )

 آید.ها به دست میاز نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی(: Cashflowنسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی )

 .دیآیبر فروش سال قبل به دست م میفروش سال قبل تقس یمنف ی(: رشد فروش از تفاضل فروش سال جارSales Growthرشد فروش )

 آید.ای بر کل دارایی بدست میکه از مخارج سرمایه(: Investment) گذاریسرمایه

 

 های تحقیق.یافته5

 توصیف آماری متغیرها.5-1

 های توصیفی متغیرهاشاخص 1 جدول

 کمترین بیشترین میانه میانگین 
انحراف 

 معیار

های مالیمقایسه صورتقابلیت   0.00 0.01 0.63 -1.94 0.17 

 22.11 16.46 70.72 28.24 41.26 نا اطمینانی سیاستهای پولی

 0.12 0.03 0.37 0.08 0.15 نا اطمینانی سیاستهای مالی

 1.75 11.87 21.77 15.82 15.87 اندازه شرکت

 0.20 0.21 0.96 0.56 0.56 اهرم مالی

 0.16 0.12- 0.48 0.13 0.15 سودآوری

 0.41 0.22- 1.32 0.34 0.40 رشد فروش
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گذاریسرمایه  0.24 0.18 0.97 0.00 0.19 

 0.15 0.39- 0.73 0.10 0.12 نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی

 های تحقیقماخذ: یافته

ها به توزیع نرمال شود که میانه و میانگین متغیرها فاصله زیادی باهم ندارند و هر چه قدر به هم نزدیك باشد توزیع آن( مشاهده می1با نگاهی به جدول )

( 00/0های مالی با مقدار )ه صورت( دارای بیشترین میانگین و متغیر قابلیت مقایس26/41با مقدار ) نا اطمینانی سیاستهای پولیتر است. در بین متغیرها نزدیك

( 12/0با مقدار ) ا اطمینانی سیاستهای مالیرسیم که متغیر ندارای کمترین میانگین است. با مقایسه انحراف معیار متغیرهای موردبررسی به این نتیجه می

( دارای بیشترین پراکندگی است و این بدان 11/22مقدار )با  نا اطمینانی سیاستهای پولینسبت به سایر متغیرها دارای کمترین پراکندگی است و متغیر 

  های شدیدتری دارد است.معناست که این متغیر نوسان

 

 های تابلوییهای ریشه واحد در دادهآزمون-5-2

 شده است.ارائه 2افزار ایویوز در پیوست شماره استفاده شده است. خروجی آزمون نرم 1ی واحدبرای بررسی مانایی از آزمون ریشه

 آزمون لوین لین و چیو-ی واحدخلاصه نتایج آزمون ریشه 2 جدول

 آماره آزمون نام متغیر
سطح 

 معناداری
 نتیجه

های مالیقابلیت مقایسه صورت  مانا 0000/0 -37/59 

 مانا  0000/0 -43/6 نا اطمینانی سیاستهای پولی

 مانا 0000/0 -62/17 نا اطمینانی سیاستهای مالی

 مانا 0000/0 -13/7 اندازه شرکت

 مانا 0000/0 -62/26 اهرم مالی

 مانا  0000/0 -13/20 سودآوری

 مانا  0000/0 -63/12 رشد فروش

گذاریسرمایه  مانا  0000/0 -08/8 

دارایینسبت جریان نقد عملیاتی بر کل   مانا  0000/0 -76/83 

 های تحقیقماخذ: یافته  

است در نتیجه فرضیه صفر که مبنی بر  05/0های محاسبه شده در آزمون لوین لین و چو کوچکتر از توان گفت از آنجایی که احتمالمی 2با توجه به نتایج 

 متغیرها مانا هستند.شود و تمامی وجود ریشه واحد برای متغیرها پذیرفته نمی

 

 آزمون ناهمسانی واریانس-5-3

 برای آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون وایت استفاده شده است. 

 آزمون همسانی واریانس 3 جدول

 
1 Unit Root Test 
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 نتیجه داریسطح معنی مقدار آماره آزمون وایت

 ناهمسانی واریانس 0000/0 57/4 مدل اول

 واریانسناهمسانی  0000/0 75/4 مدل دوم

 های تحقیقماخذ: یافته           

-( بر اساس قضیه گاوسOLSکلاسیك، روش حداقل مربعات معمولی )های متفاوتی وجود دارد. با لحاظ کردن فروض الگوهای اقتصادی، روشبرای تخمین 

( روش مناسبی برای OLSدیگر روش حداقل مربعات معمولی )مارکف بهترین تخمین زننده خطی بدون تورش است؛ اما در صورت وجود ناهمسانی واریانس 

ها روش حداقل مربعات ( به رفع آن پرداخته و مدل مناسب برای تخمین آزمون فرضیهCross-section weightsرو با وزن دادن )تخمین نیست که ازاین

 . ( خواهد بودGLSیافته )تعمیم

 

 انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیون-5-4

 4شده است؛ که خروجی آزمون در جدول مقید )چاو( استفاده Fهای ترکیبی از آزمون های زمانی مختلف دادهای مشخص کردن نوع مدل در مقاطع و دورهبر

 . شده استنشان داده

 مقید( در بررسی مدل فرضیات تحقیق Fنتایج آزمون چاو ) 4 جدول

 آزموننوع  نتیجه آزمون چاو F p-valueآماره  مدل

 شودرد می 𝐻0 0000/0 96/4 مدل اول 
 های ترکیبیداده

Panel date 

 شودرد می 𝐻0 0000/0 12/5 مدل دوم
 های ترکیبیداده

Panel date 
 

درصد به دست آمده و از میان طرح پنل یا رگرسیون تجمیع  5دهد فرضیه صفر مدل رد شده چون سطح معناداری کمتر از نشان می Fنتایج خروجی آزمون 

شود. همچنین برای انتخاب اثرات ثابت و اثرات تصادفی مدل از آزمون هاسمن استفاده شد. در صورتی سطح معناداری آزمون شده )تلفیقی( و پنل انتخاب می

 .شوددرصد باشد مدل اثرات ثابت انتخاب می 5که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از درصد باشد مدل اثرات تصادفی و درصورتی 5بیشتر از  هاسمن

 باشد.می 5خروجی آزمون هاسمن به شرح جدول 

 نتایج آزمون هاسمن در بررسی مدل فرضیات تحقیق 5 جدول

 نوع آزمون آزمون هاسمننتیجه  p-value آماره آزمون هاسمن

 اثرات ثابت شودرد می 𝐻0 0000/0 41/68 مدل اول

 اثرات ثابت شودرد می 𝐻0 0000/0 81/65 مدل دوم

 

 

 های تحقیقبررسی آزمون فرضیه-5-6

بهادار تهران تأثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر قابلیت مقایسه صورت های مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق فرضیه اصلی:  ➢

 معناداری دارد.
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 .شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری داردهای پذیرفتههای مالی شرکتبر قابلیت مقایسه صورت نااطمینانی سیاست پولی فرضیه فرعی اول:

 باشد:معادله رگرسیون مورد تخمین در این تحقیق به صورت زیر می مدل:

𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡 = 𝛽
0

+  𝛽
1

𝑈𝑀𝑃𝑖𝑡 +  𝛽
2

𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 +  𝛽
3

 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒
𝑖𝑡

+  𝛽
4
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦

𝑖𝑡
+  𝛽

5
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

+  𝛽
6
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 +  𝛽

7
𝐶𝑎𝑠ℎ𝑓𝑙𝑜𝑤

𝑖𝑡
+ 𝜀𝑖,𝑡 

 

 نتایج تخمین فرضیه اول تحقیق 6  جدول

 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 همخطی سطح معناداری tآماره

 - 0.0000 9.422029 0.027900 0.262873 عرض از مبدا

 7.77E-05 -3.278631 0.0011 1.619838 0.000255- نا اطمینانی سیاستهای پولی

 1.819925 0.0000 11.64411- 0.001849 0.021534- اندازه شرکت

 2.217319 0.0096 2.601974 0.015167 0.039464 اهرم مالی

 3.604141 0.0000 18.08981 0.020999 0.379860 سودآوری

 1.343804 0.0053 2.801830 0.003424 0.009595 رشد فروش

گذاریسرمایه  0.099105 0.014405 6.880082 0.0000 1.272358 

 1.442708 0.0026 3.026684- 0.009968 0.030171- نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی

های اطلاعاتیسایر آماره  

 80/0 ضریب تعیین

 74/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 87/14آماره 

 F 00/0سطح معناداری 

 85/1 دوربین واتسون

 های تحقیقماخذ: یافته

 Fآزمون  𝐇𝟏دار بوده و فرضیه ( لذا مدل معنی00/0تر است )درصد کوچك 5از  Fکه سطح معناداری آماره دار بودن کل مدل با توجه به ایندر بررسی معنی

توسط متغیرهای لی قابلیت مقایسه صورت های مادرصد متغیر  80/0شود. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که درصد پذیرفته می 95در سطح اطمینان 

منظور بررسی همبستگی جملات خطا باید درصد به دست آمده است. علاوه بر این به 74/0گردد. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده برابر با توضیحی تبیین می

شود. با توجه به نتایج بدست ت خطا رد میبین بازه قابل قبول قرار دارد فرض همبستگی جملا 85/1به میزان آماره دوربین واتسون توجه نمود چون مقدار آن 

 باشد از این رو مشکل همخطی در این مدل وجود ندارد.می 10آمده از آزمون همخطی مشاهده می شود همه متغیرها کمتر از 

ستند که نشان دهنده رابطه معنادار با درصد ه 5با توجه به نتایج آزمون فرضیه متغیر نااطمینانی سیاست پولی با توجه به اینکه سطح معناداری آن کوچکتر از 

شود. و از آنجایی که ضریب این متغیر منفی است پس درصد تایید می 95است لذا فرضیه فرعی اول تحقیق در سطح اطمینان قابلیت مقایسه صورت های مالی 

نااطمینانی سیاست پولی بر قابلیت  اول تحقیق مبنی بر  رابطه معکوسی دارد. پس فرضیه فرعیقابلیت مقایسه صورت های مالی نااطمینانی سیاست پولی و 

 .شودپذیرفته میشده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد، های پذیرفتههای مالی شرکتمقایسه صورت
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لیاتی بر کل داراییبا توجه به سطح معناداری گذاری و نسبت جریان نقد عمهمچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، اهرم مالی، سودآوری، رشد فروش، سرمایه

 های مالی دارند. درصد رابطه معناداری با قابلیت مقایسه صورت 95درصد در سطح اطمینان  5کمتر از 

 تاثیر معناداری دارد.شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتههای مالی شرکتنااطمینانی سیاست مالی بر قابلیت مقایسه صورتفرضیه فرعی دوم: 

 باشد:معادله رگرسیون مورد تخمین در این تحقیق به صورت زیر می مدل:

𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡 = 𝛽
0

+  𝛽
1

𝑈𝐹𝑃𝑖𝑡 +  𝛽
2

𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 +  𝛽
3

 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒
𝑖𝑡

+  𝛽
4
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦

𝑖𝑡
+  𝛽

5
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

+  𝛽
6
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 +  𝛽

7
𝐶𝑎𝑠ℎ𝑓𝑙𝑜𝑤

𝑖𝑡
+ 𝜀𝑖,𝑡 

 نتایج تخمین فرضیه فرعی دوم تحقیق 7  جدول

 ضرایب متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب
 همخطی سطح معناداری tآماره

 - 0.0000 9.275290 0.025567 0.237138 عرض از مبدا

 1.382510 0.0000 5.532083- 0.011331 0.062686- نا اطمینانی سیاستهای مالی

 1.780425 0.0000 12.09692- 0.001649 0.019948- اندازه شرکت

 2.212299 0.0028 3.005926 0.014601 0.043890 اهرم مالی

 3.551500 0.0000 18.32821 0.020435 0.374531 سودآوری

 1.304185 0.0388 2.071778 0.003302 0.006841 رشد فروش

گذاریسرمایه  0.094572 0.013884 6.811515 0.0000 1.267569 

 1.407439 0.0010 3.318597- 0.009573 0.031770- نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی

های اطلاعاتیسایر آماره  

 0/ 81 ضریب تعیین

 0/ 76 ضریب تعیین تعدیل شده

  F  66/15آماره 

 F 00 /0سطح معناداری 

 1/ 83 دوربین واتسون

 های تحقیقماخذ: یافته

 Fآزمون  𝐇𝟏دار بوده و فرضیه ( لذا مدل معنی00/0تر است )درصد کوچك 5از  Fکه سطح معناداری آماره دار بودن کل مدل با توجه به ایندر بررسی معنی

توسط متغیرهای قابلیت مقایسه صورت های مالی درصد متغیر  81/0شود. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که درصد پذیرفته می 95در سطح اطمینان 

ملات خطا باید منظور بررسی همبستگی جدرصد به دست آمده است. علاوه بر این به 76/0گردد. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده برابر با توضیحی تبیین می

شود. با توجه به نتایج بدست بین بازه قابل قبول قرار دارد فرض همبستگی جملات خطا رد می 83/1به میزان آماره دوربین واتسون توجه نمود چون مقدار آن 

 ندارد. باشد از این رو مشکل همخطی در این مدل وجودمی 10آمده از آزمون همخطی مشاهده می شود همه متغیرها کمتر از 

درصد هستند که نشان دهنده رابطه معنادار با  5با توجه به نتایج آزمون فرضیه متغیر نااطمینانی سیاست مالی با توجه به اینکه سطح معناداری آن کوچکتر از 

ی که ضریب این متغیر منفی است پس شود. و از آنجایدرصد تایید می 95است لذا فرضیه فرعی دوم تحقیق در سطح اطمینان قابلیت مقایسه صورت های مالی 

نااطمینانی سیاست مالی بر قابلیت  رابطه معکوسی دارد. پس فرضیه فرعی دوم تحقیق مبنی بر قابلیت مقایسه صورت های مالی نااطمینانی سیاست مالی و 

 .شودپذیرفته می، شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری داردهای پذیرفتههای مالی شرکتمقایسه صورت

گذاری و نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی با توجه به سطح همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، اهرم مالی، سودآوری، رشد فروش، سرمایه
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 های مالی دارند. درصد رابطه معناداری با قابلیت مقایسه صورت 95درصد در سطح اطمینان  5معناداری کمتر از 

 

 .بحث و نتیجه گیری6

هایی برای دهد و انگیزههای نقدی آتی را افزایش میبندی جریانکنند که عدم قطعیت سیاست اقتصادی عدم اطمینان در مورد زمانمحققین استدلال می

یت مقایسه. در این تحقیق ما کند. بر اساس این جریان از تحقیقات و بررسی رابطه بین عدم قطعیت سیاست اقتصادی و قابلمدیریت سود ایجاد می

ها را در ها و تفاوتسازد تا »شباهتپذیری کاربران را قادر میگری مالی است. مقایسهکننده گزارشکنیم زیرا یك ویژگی تقویتپذیری را مطالعه میمقایسه

دی مشابهی را تجربه کرده باشند، هرچه حسابداری بین ای از رویدادهای اقتصامیان اقلام شناسایی کنند.« این بدان معناست که اگر دو شرکت مجموعه

های تولیدی نقش بسزایی در شکوفایی اقتصادی هر کشوری دارند؛ ها و بنگاهتر است. ازآنجاکه شرکتها مشابههای مالی آنتر باشد، صورتها قابل مقایسهشرکت

ها از اهمیت های کلان اقتصادی بر فرآیند عملیاتی آناهمیت زیادی دارد و بررسی شاخصشود، ها میلذا شناخت فاکتورها و عواملی که باعث رشد و توسعه آن

های اخیر به ویژه در سالهای کلان اقتصادی بهثباتی شاخصتوسعه ازجمله ایران، از درجه بالایی از بیکه کشورهای درحالبسزایی برخوردار است. حال این

باشد. در این کشورها نرخ ارز،نرخ تورم، نرخ بهره و سایر متغیرهای مهم کلان نسبت به اقتصادهای پیشرفته خوردار میهای سیاسی پیرامون کشور، برجهت تنش

گذاران نتوانند به شود تا سرمایهگذاران ایجاد کرده و باعث مینوبه خود، محیط نامطمئنی را برای سرمایهو صنعتی، نوسان بیشتری داشته و این نوسانات نیز به

کنیم که عدم قطعیت سیاست اقتصادی احتمالاً به دو روش زیر بر قابلیت گیری کنند. ما استدلال میگذاری آتی تصمیمسهولت و با اطمینان در مورد سرمایه

بینی آنها را پیش دهد، کهگذارد. اول، عدم قطعیت سیاست اقتصادی، عدم قطعیت جریان های نقدی آتی را افزایش میهای مالی تأثیر میمقایسه صورت

 کند. در نتیجه، احتمال اینکه دو شرکتی که با شرایط اقتصادی زیربنایی یکسان روبرو هستند، برآوردهای تعهدی مشابهی داشته باشند، کاهشدشوارتر می

ك مطالعات اخیر، دریافتند که واکنش یابد. با بیان متفاوت، عدم قطعیت سیاست اقتصادی تغییرات در برآوردهای حسابداری را افزایش می دهد. در یمی

تر است. این نشان می دهد که وقتی عدم قطعیت سیاست های درآمدی، زمانی که عدم قطعیت سیاست اقتصادی بالا است ضعیفگذاران به شگفتیسرمایه

دهند. دوم، گذاری کمتری روی آن انجام میسرمایه اقتصادی بالا است، سرمایه گذاران در مورد اطلاعات منتقل شده توسط درآمد مطمئن نیستند و بنابراین

 یابد.کند. در نتیجه، احتمال مدیریت سود افزایش میگذاران دشوارتر میافزایش عدم اطمینان در برآورد اقلام تعهدی، شناسایی مدیریت سود را برای سرمایه

های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از دادهمالی شرکتبرای بررسی تاثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر قابلیت مقایسه صورتهای 

دهد متغیر نااطمینانی های چند متغیره نشان میبا استفاده از رگرسیون خطی چند متغیره بررسی شد. نتایج تحلیل 1399تا  1395های شرکت بین سال 120

درصد هستند که نشان دهنده رابطه معنادار با قابلیت مقایسه صورت های مالی است لذا فرضیه  5کوچکتر از  سیاست پولی با توجه به اینکه سطح معناداری آن

شود. و از آنجایی که ضریب این متغیر منفی است پس نااطمینانی سیاست پولی و قابلیت مقایسه درصد تایید می 95فرعی اول تحقیق در سطح اطمینان 

های های مالی شرکتدارد. پس فرضیه فرعی اول تحقیق مبنی بر نااطمینانی سیاست پولی بر قابلیت مقایسه صورتصورت های مالی رابطه معکوسی 

شود. همچنین با توجه به نتایج آزمون فرضیه متغیر نااطمینانی سیاست مالی با توجه شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد، پذیرفته میپذیرفته

درصد هستند که نشان دهنده رابطه معنادار با قابلیت مقایسه صورت های مالی است لذا فرضیه فرعی دوم تحقیق در  5سطح معناداری آن کوچکتر از  به اینکه

لی رابطه شود. و از آنجایی که ضریب این متغیر منفی است پس نااطمینانی سیاست مالی و قابلیت مقایسه صورت های مادرصد تایید می 95سطح اطمینان 

ت سیاست مالی دولت معکوسی دارد. سیاست مالی می تواند فعالیت های اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد که به نوبه خود بر بازار سهام تاثیر گذار است، تغییرا

مالی برای دولت وجود دارد یکی  تقاضای کل را به صورت مستقیم و غیر مستقیم تحت تاثیر قرار دهد در حالت کلی دو نوع متفاوت از ابزار های سیاست

هایی هستند که نرخ مالیات درآمد شخصی، نرخ مالیات بر های درآمدی یا مالیاتی سیاستهای مخارجی است. سیاستسیاست های درآمدی و دیگری سیاست

ا تعیین می نماید.. طبق نظریه های اقتصاد کلان با های بابت تامین اجتماعی رهای مالیاتی، نرخ مالیات غیر مستقیم و پرداختیسود شرکت های سهامی، پایه

بازار سهام را به طور غیر مستقیم از  GNpمی شود. افزایش یا کاهش  GNPثابت بودن مخارج دولت، افزایش )کاهش( نرخ مالیات منجر به کاهش )افزایش( 

قرار می دهد و از سوی دیگر سیاست های مالی انبساطی یا انقباضی می تواند با طریق متغیرهای اقتصاد کلان )درآمد قابل تصرف، سطح قیمت و...( تحت تاثیر 
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ن قابلیت تاثیر بر سطح عمومی قیمت ها موجب تغییر قیمت های سهام شود تغییرات روی بازار سهام اثرات مختلفی روی گزارشگری صورتهای مالی و همچنی

 مقایسه صورتهای مالی دارد.

شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر های پذیرفتههای مالی شرکتمبنی بر  نااطمینانی سیاست مالی بر قابلیت مقایسه صورت پس فرضیه فرعی دوم تحقیق 

های شود. با توجه به نتایج کلی تحقیق مشاهده گردید که عدم قطعیت سیاست اقتصادی بر قابلیت مقایسه صورتهای مالی شرکتمعناداری دارد، پذیرفته می

شود از این رو نتایج این تحقیق با نتایج تحقیق یرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معنادار و معکوسی دارد و از این رو فرضیه تحقیق تأیید میپذ

سیاست های پولی دار د. ازیك  بازار سهام نقش چند گانه در ارتباط با اتخاذ( همسو است. 2021( و ساندیپ دوله و همکاران  )1400جلیل زادگان و همکاران )

دهد و از سوی دیگر، قیمت طرف سیاست پولی ازطریق چندین کانال بر گزارشگری، عملکرد بازارسهام و قابلیت مقایسه صورتهای مالی را تحت تاثیر قرار می

ایت تصمیم گیری های سیاسی در نظر گرفته شو د. تواند از طریق مقامات سیاست پولی در هدهای سهام منعکس کننده تحولات اقتصادی است، بنابراین می

کزی در مورد در این راستا عملکرد بازار سهام فقط واکنش نشان دادن به تصمیمات سیاست پولی و اثرات اقتصادی نیست، همچنین بازخورد هایی به بانك مر

این رو با توجه به تئوری سرمایه گذاری توین نرخ های بهره بالاتر منجر انتظارات بخش خصوصی در مورد آینده متغیر های اقتصاد کلان نیز فراهم می کند از 

 گردد.به کاهش قابیت مقایسه صورتهای مالی می

 

 

 منابع.7

فصلنامه علمی تخصصی رویکردهای پژوهشی  .(. بررسی ارتباط میان عدم قطعیت سیاست اقتصادی و ریسك سقوط قیمت سهام1400. )سوامین عشایری آ

 136-108(، 77) 5، مدیریت و حسابدارینوین در 

پژوهش های . های مالی و مدیریت سودگر ساختار مالکیت بر رابطه قابلیت مقایسه صورت(. نقش تعدیل1400خزایی, مهدی, زلقی, حسن, افلاطونی, عباس. )
 1 ,(1)11 ,-.22تجربی حسابداری

شماره   ،13دوره ، مطالعات تجربی حسابداری مالی ،مالی مدیران نی(. تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر تصمیمات تأم1395کیوان. ) ،قاصدی و جواد ،شکرخواه

 120تا  87، صص 51

شده در  رفتهیپذ یشرکت در شرکت ها یو نوآور هیسرما نهیهز ،یاقتصاد یها استیس تی(. رابطه عدم قطع1400نوبر، ناصر. ) یو نوذر درضایحم ،یشماخ

 .155-144(، 48) 4 ت،یریو مد یبورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه چشم انداز حسابدار

: ی)مطالعه مورد هیشرکت بر ساختار سرما یهایژگیو و یاقتصاد استیس تیاثرات مشترک عدم قطع یبررس(. 1400صبوری، نرگس؛ کریم پور، عنایت )

)جلد  66شماره  1400سال پنجم تابستان  یو حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش یکردهایرو. شده در بورس اوراق بهادار تهران( رفتهیپذ یهاشرکت

 پنجم(

و سطح نگهداشت وجه نقد با توجه به نقش  یهای مالصورت سهیمقا تیقابل نیرابطه ب یبررس(. 1398ی.)شهاب یمجتبو  ابوالفضلی، مومن ،احمد ی،عبدالله-

 .36-19، صص 1ی، اولین کنفرانس حسابداری و حسابرسی، شماره اتکا و عدم تقارن اطلاعات تیقابل یلیتعد یها

 تیریو مد یکنفرانس حسابدار نیدولت و بازده بازار سهام،دوم یو ارز ی، مال یپول یها استیدر س نانی،عدم اطم1399غلام زاده، مرجان،

های پذیرفته های اقتصادی بر سرمایه گذاری شرکتی : شواهدی از شرکت(. اثر نااطمینانی سیاست 1400لونی، سمیه؛ عباسیان، عز تاله و حاجی، غلامعلی ) 

 .168-249(، 2) 23شده در بورس اوراق بهادار تهران. تحقیقات مالی، 

و نگهداشت  یهای مالصورت سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یگزارشگری مال تیفیک یانجی( نقش م1399)و سجادپور،رضا دی،ام یپور،محمدرضا،فرج مهربان-

 153-132صفحه 1شماره  ،یو حسابرس یهای حسابداروجه نقد،بررسی
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, حسابرسی و مالی حسابداری های پژوهش. حسابداری آتی سود بر اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر(. 1396. )زهرا, تیموری, هادی, امیری, عباس سید, هاشمی

9(34 ,)163-190. 
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